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bilancio al 31 dicembre 2017.

Poteri delle cariche sociali

Il Presidente e il Vice Presidente ed Amministratbelegato hanno, per Statuto (articolo 20), indiggiunta, la rappresentanza legale della societa
per I'esecuzione delle deliberazioni del Consigléli’ambito e per I'esercizio dei poteri loro abtiti dal Consiglio stesso.

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera d@ @prile 2015, ha conferito al Presidente e al Wesidente ed Amministratore Delegato i poteri di
ordinaria e straordinaria amministrazione, esauslli riservati alla stretta competenza del Cdisig quelli che la legge riserva al’Assemblea dei
Soci.

Al Presidente Massimo della Porta & confermatataca diGroup Chief Executive Officercon I'accezione che tale espressione e cariestewnel
mondo anglosassone. Al Vice Presidente ed Ammaicste Delegato Giulio Canale sono confermate lecleardi Deputy Group Chief Executive
Officer e diGroup Chief Financial Officergon I'accezione che tali espressioni e carichestore nel mondo anglosassone.
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Principali dati economici, patrimoniali e finanziari

semestrali di Gruiio






PRINCIPALI
GRUPPO

DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI

E FINANZIAR I

SEMESTRALI DI

(importi in migliaia di euro)

Dati economici 1° semestre 1° semestre Variazione Vagine
2015 2014 %
RICAVI NETTI
- Industrial Applications 51.496 42.892 8.604 20,1%
- Shape Memory Alloys 29.250 20.065 9.185 45,8%
- Business Development 742 599 143 23,9%
Totale 81.488 63.556 17.932 28,2%
UTILE (PERDITA) INDUSTRIALE LORDO (1)
- Industrial Applications 24.678 21.039 3.639 17,3%
- Shape Memory Alloys 10.178 6.015 4.163 69,2%
- Business Development & Corporate Costs (2) 222 98 4 12 126,5%
Totale 35.078 27.152 7.926 29,2%
% suiricavi 43,0% 42,7%
EBITDA (3) 13.245 9.439 3.806 40,3%
% sui ricavi 16,3% 14,9%
UTILE (PERDITA) OPERATIVO 8.790 5.191 3.599 69,3%
% sui ricavi 10,8% 8,2%
UTILE (PERDITA) NETTO di Gruppo (4) 4,088 1.321 2.767 209,5%
% sui ricavi 5,0% 2,1%
Dati patrimoniali e finanziari 30 giugno 31 dicembre \ariazione Variazione
2015 2014 %
Immobilizzazioni materiali nette 51.112 50.684 428 0,8%
Patrimonio netto di Gruppo 119.474 112.685 6.789 6,0%
Posizione finanziaria netta (24.501) (26.945) 2.444 199,
Altre informazioni 1° semestre 1° semestre Variazione &fiazione
2015 2014 %
Cash flowda attivita operativa 7.935 1.644 6.291 382,7%
Spese diricerca e sviluppo 7.438 7.304 134 1,8%
Personale al 30 giugno (5) 982 938 44 4,7%
Costo del personale (6) 31.059 25.549 5.510 21,6%
Investimenti in immobilizzazioni materiali 2.436 1278 654 36,7%




(1) Tale parametro & calcolato come il differenziaeittfatturato netto realizzato e i costi indudtrifirettamente ed indirettamente imputabili
ai prodotti venduti.

(2) Include quei costi che non possono essere dirett@megtribuiti o ragionevolmente allocati ad alcsettore di business, ma che si
riferiscono al Gruppo nel suo insieme.

(3) L'EBITDA non ¢ identificato come misura contabilelifambito dei principi IFRS; si ritiene tuttavizne 'EBITDA sia un importante
parametro per la misurazione delle performancerdp@o e pertanto viene presentato quale misuranattea di valutazione. Poiché la sua
determinazione non é disciplinata dai principi etilt di riferimento, il criterio applicato dal Gppo potrebbe non essere omogeneo con quelli
adottati da altri Gruppi. L'EBITDA (acronimo peE&rnings before interests, taxes, depreciation antbrtizatiori) & calcolato come “Utili
prima degli interessi, imposte, svalutazioni e amaroenti”.

(importi in migliaia di euro)

1° semestre | 1° semestre
2015 2014

Utile operativo 8.790 5.191
Ammortamenti 4.167 4.25p
Svalutazioni immobilizzazioni 11 [0

Accantonamento (rilascio) fondo svalutazione crefdit 277 4
EBITDA 13.245 9.439
% sui ricavi 16,3% 14,9%

(4) Nel primo semestre 2014 include I'utile netto darite da attivita destinate alla dismissione e @pemadiscontinue pari a +232 migliaia di
euro.

(5) Lavoce al 30 giugno 2015 include:

- il personale dipendente pari a 931 unita (893 wali0 giugno 2014);

- il personale impiegato presso le societa del Gruggwocontratti diversi da quello di lavoro dipentierpari a 51 unita (45 unita al 30 giugno
2014).

Tale dato non include il personale (dipendentiterinali) dellajoint ventureActuator Solutions pari, secondo la percentuajgodsesso detenuta

dal Gruppo, a 41 unita al 30 giugno 2015 (28 ualta fine del primo semestre del precedente eserciempre secondo la percentuale di
possesso detenuta dal Gruppo).

(6) Al 30 giugno 2015 i costi peseveranceinclusi nel costo del personale, sono pari a h&fliaia di euro; I'utilizzo degli ammortizzatori
sociali nelle societa italiane del Gruppo ha invesgato una riduzione del costo del lavoro pdril®5 migliaia di euro.

Nel primo semestre 2014 i costi p&tuzione del personale erano pari a 50 migliaiawtb, mentre I'utilizzo degli ammortizzatori sdcieveva
portato una riduzione del costo del lavoro pari®3 migliaia di euro.



Relazione semestrale sulla iestione del Gruiio SAES
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INFORMAZIONI SULLA GESTIONE

Pioniere nello sviluppo della tecnologia getter, Sacietd SAES Getters S.p.A., insieme alle sue
controllate (di seguito “Gruppo SAESG, & leader mondiale in una molteplicita di apafioni
scientifiche ed industriali che richiedono condigidi alto vuoto o di gas ultra puri. In oltre 70ra di
attivita, le soluzioni getter del Gruppo hanno epsto l'innovazione tecnologica nelle industrie
dellinformation displaye dellilluminazione, nei complessi sistemi ad aitooto e nell'isolamento
termico basato sul vuoto, in tecnologie che spazdai tubi di potenza sotto vuoto di grandi dimensi
sino ai dispositivi miniaturizzati come i sistemicnoelettronici e micromeccanici realizzati suaoi Il
Gruppo detiene una posizione di leadership nellafipazione di gas ultra puri per lindustria dei
semiconduttori e per altre industrie high-tech.

Dal 2004, sfruttando le competenze acquisite nalpradella metallurgia speciale e della scienza dei
materiali, il Gruppo SAES ha ampliato il propriongao di attivita rivolgendosi al mercato dei matkria
avanzati, in particolare quello delle leghe a maéandr forma, una famiglia di materiali caratteritizda
super-elasticita e dalla proprieta di assumere dopnedefinite quando sottoposti a trattamento wmi
Queste speciali leghe, che oggi trovano princigdplicazione nel comparto biomedicale, si adattano
perfettamente anche alla realizzazione di dispodifi attuazione per il settore industriale (doroati
industria del bianco, elettronica di consumo eosettutomotive.

Piu recentemente, SAES ha ampliato il proprio lesgnsviluppando componenti le cui proprieta di tipo
getter, tradizionalmente dovute allo sfruttameritspabciali caratteristiche di alcuni metalli, saneece
generate tramite processi di tipo chimico. Graziguasti nuovi sviluppi, SAES si sta evolvendo,
aggiungendo alle competenze di metallurgia speqia¢dle di chimica avanzata.

Una capacita produttiva totale distribuita in distabilimenti, una rete commerciale e di assistenza
tecnica operativa a livello mondiale, quasi 1.00Peddenti consentono al Gruppo di combinare
competenze ed esperienze multi-culturali e di essea realta aziendale a tutti gli effetti globale.

Gli uffici direzionali del Gruppo SAES sono ubicagll’hinterland milanese.

SAES Getters S.p.A. e quotata sul Mercato Telem#&iionario della Borsa Italiana dal 1986, segmento
STAR.

La Societa é controllata da S.G.G. Holding S.pcAe non esercita attivita di direzione e coordinatme
nei confronti di SAES Getters S.p.A. ai sensi aelitolo 2497 del Codice Civile (come meglio
specificato nella Relazione sul governo societarnihi assetti proprietari relativa all’eserciziol2).

Struttura del Gruppo

La struttura organizzativa del Gruppo prevede dussii®ss Unit: Industrial Applications e Shape
Memory Alloys. | costicorporate ossia quelle spese che non possono essere rdeat& attribuite o
ragionevolmente allocate ad alcun settore di bgsin@a che si riferiscono al Gruppo nel suo insjanie
costi relativi ai progetti di ricerca di base odiazati alla diversificazione in business innovati
(Business Development Unit) sono evidenziati separante rispetto alle due Business Unit.

La struttura organizzativa per Business e ripomatia seguente tabella:
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Industrial Applications Business Unit

Electronic & Photonic Devices Getter e dispensatometalli per apparecchi elettronici sotto-vuoto

Sensors & Detectors Getter per sistemi microeleitiee micromeccanici (MEMS)

Light Sources Getter e dispensatori di metalliljpgitizzo in lampade a scarica e
lampade fluorescenti

Vacuum Systems Pompe per sistemi da vuoto

Thermal Insulation Prodotti per l'isolamento termic

Pure Gas Handling Sistemi di purificazione dei gaslindustria dei semiconduttori ed altre
industrie

Shape Memory Alloys (SMA) Business Unit

SMA Medical applications Leghe a memoria di formaaae di NiTinol per il comparto biomedicale

SMA Industrial applications Dispositivi di attuan® in lega a memoria di forma per il comparto
industriale (domotica, industria del bianco, etattca di consumo e
settoreautomotiveg

Business Development Unit

Business Development Innovative tecnologie ibride integrano materiali getter in matrici
polimeriche

Tale struttura € immutata rispetto al precedergeceso.

Eventi rilevanti del semestre (1 gennaio — 30 giugr2015)

Il primo semestre 2015 é stato caratterizzato déorta aumento del fatturato rispetto al corrispemte
periodo del 2014, anche al netto dell'effetto pesitgenerato dal rafforzamento del dollaro, e dal
miglioramento di tutti gli indicatori economico-finziari.

In particolare, il fatturato consolidato & statei @a81,5 milioni di euro, in crescita del 28,2%p@tto a
63,6 milioni di euro del corrispondente periodo @ell4. La crescita e stata principalmente traidala
settore delle leghe a memoria di forma (SMA), afeona del successo degli investimenti effettuati e
tuttora in corso. Il successo delle SMA si accompaglla tenuta dei comparti di business piu tradii

e consolidati.

Nella Business Unit Shape Memory Alloys si registrdorti crescite in entrambi i segmenti: il compar
delle SMA medicali (materie prime e componenti iiTiNol) evidenzia una crescita organica del 16%,
con volumi di business in continuita con quelliist@ti negli ultimi mesi del 2014; in forte cresci
anche il comparto delle SMA industriali (crescitaanmica pari al 95,2% o 1,6 milioni di euro) grazie
allincremento di vendite di molle e fili educatiM® per applicazioniautomotivee consumer Tale
crescita, in termini assoluti, & stata ancora magg(1,9 milioni di euro) consolidando pro-forma il
fatturato dellgoint ventureActuator Solutions, interamente costituito da vendi dispositivi SMA per
applicazioni industriali.

Nella Business Unit Industrial Applications la ais, trainata dall’effetto positivo dei cambi (+2%) e
dalllaumento dei volumi nei settori della purificeize dei gas (+12,6%) e delle pompe da vuoto
(+39,8%), ha piu che compensato la diminuzioneraogadegli altri comparti, concentrata soprattuikd
settore delle lampade (-26,3%), penalizzato datlsgione competitiva dei LED e dalle incertezze
causate dal riposizionamento strategico dei praicipayer dell'industria dellighting. In calo anche i
volumi del comparto dei prodotti per I'isolamen&sniico (riduzione organica del 22,6%), in particela
soluzioni getter per applicazioni petrolifere e penercato della refrigerazione.

Il fatturato complessivo di Gruppo, ottenuto inamgndo lajoint ventureparitetica Actuator Solutions
con il metodo proporzionale anziché con il metoéb mhtrimonio netto, & stato pari a 85,2 milioni di
euro, in crescita del 27,4% rispetto a 66,9 miliahi euro del primo semestre 2014, grazie sia
allincremento del fatturato consolidato (+28,2%)a alla crescita del fatturato deljaint venture
(+13,8%).

12



Da segnalare il miglioramento della posizione firiania netta nel secondo trimestre 2015 (-24,5amili

di euro al 30 giugno, rispetto a -29,4 milioni dire al 31 marzo 2015), nonostante gli esborsi per
dividendi pari a 3,5 milioni di euro. Inoltre, eégzeguito negli ultimi mesi il processo di ribilaagiento
della struttura del debito finanziario di Grupptecvede progressivamente aumentare l'incidenza dei
mutui di medio-lungo periodo, rispetto alla quotd debito bancario di breve termine.

Di seguito gli eventi rilevanti che hanno carattesito il primo semestre 2015.

A fine esercizio 2014 Memry Corporation ha uffion@nte sottoscritto con lo Stato del Connecticut un
accordo per I'ottenimento di un finanziamento ad@ieoin piutranche per un importo complessivo di
2,8 milioni di dollari USA. Il finanziamento avrana durata decennale con un tasso d’interesse agevol
annuale del 2% e sara destinato all’acquisto dvinmacchinari e attrezzature, necessari per esparae
stabilimento produttivo di Bethel.

Il 50% del finanziamento (1,4 milioni di dollaripra essere convertito in un contributo a fonda pter

a condizione che, entro novembre 2017, Memry Caitpmr abbia incrementato I'organico di 76 unita
nella sede di Bethel per almeno un anno; i dipethdéBethel dovranno, inoltre, avere un salariadine
annuale non inferiore ad una determinata soglklgsadall’accordo.

Qualora solo il 50% dei nuovi dipendenti fosse atsentro la scadenza prefissata, anche il congriau
fondo perduto verrebbe dimezzato (circa 0,7 mildirdollari).

La primatranchedel finanziamento agevolato, pari a 2 milioni dlldri, & stata bonificata dallo Stato del
Connecticut alla consociata statunitense in datel@@raio 2015.

In data 23 gennaio 2015, come da contratto, & ggata a Power & Energy, Inc. la terza e ultima
tranchedel corrispettivo fisso relativo all'acquisizioneldamo d’'azienda “purificatori di idrogeno” (1,8
milioni di dollari).

In data 12 maggio 2015 si & conclustef di riduzione del capitale sociale della contrallainese SAES
Getters (Nanjing) Co., Ltd. da 13,6 milioni di doll a 6,6 milioni di dollari, conseguente alla mi@o
patrimonializzazione richiesta dalla trasformaziodella sua attivita da produttiva a commerciale,
ultimata nel 2014. Tale operazione ha comportatgelaerazione di un utile su cambi non ricorrente di
conto economico (precedentemente gia incluso ntelnpanio netto consolidato alla voce “Riserva di
conversione”) pari a 1,9 milioni di euro.

In data 27 maggio 2015, a seguito della diminuziea#o la soglia del 50% della partecipazione di
S.G.G. Holding S.p.A. in SAES Getters S.p.A., eutermeno il presupposto per accedere al consolidato
fiscale con S.G.G. Holding S.p.A. in qualita di solidante, come previsto dal combinato dispostdi deg
articoli 117 e 120 del TUIR.

Entro il 30 settembre 2015 si esercitera I'opzipael'’adesione ad un nuovo consolidato fiscalS#H&S
Getters S.p.A., SAES Advanced Technologies S.pEAT.C. S.rl. e SAES Nitinol S.r.l., con la
Capogruppo in qualita di consolidante. Tale nuomasolidato fiscale avra validita dal 1 gennaio 2015

In data 31 maggio 2015 e stata rimborsata I'ultiata del finanziamento in capo alla controllata USA
SAES Smart Materials, Inc. pari a 1,7 milioni dildd.

In data 10 giugno 2015 e stato annunciato un filmamento sottoscritto con BEI (Banca Europea per gli
Investimenti), del valore di 10 milioni di euro, rpgostenere progetti di ricerca e sviluppo nell’@amb
della tecnologia del vuoto, delle leghe a memorifmmna (SMA) e delle soluzioni OLETQrganic Light
Emitting Transistoy. L'operazione & sostenuta dagli strumenti fir@mzli nuova generazione “InnovFin
— EU Finance for Innovators”, dedicati alle imprdsnaovative e in crescita e che si avvalgono del
sostegno finanziario dell'Unione Europea nell'amdiél progetto “Horizon 2020 (il programma Quadro
europeo per la Ricerca e I'lnnovazione, 2014-2020).

Il finanziamento a medio termine é costituito d& ttanchedi pari importo, di cui una con la garanzia di
SACE, ha una durata di 5 anni e servira a copeparziale di un programma di ricerca, da effettuars
[talia, del valore totale di 45 milioni di eurojzrato nel 2014 e destinato a concludersi nel 2017.
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In SAES Advanced Technologies S.p.A. & continuatotytto il primo semestre 2015, e continuera ger |
rimanente parte dell’esercizio, I'utilizzo dei catti di solidarieta.

In data 17 giugno 2015 SAES Getters S.p.A. ha soiitto una lettera d’intenti con la societa Rodofi
s.n.c., con sede nella provincia di Parma, peqlisgizione entro il primo trimestre 2016 del 49%udi
veicolo societario, da costituirsi da parte di Riddim cui quest’'ultima conferira il ramo d’azieadRIAL
(asset clienti e marchio) specializzato nella progettae e produzione di camere da vuoto per la
realizzazione di acceleratori e sincrotroni, utifite nei piu importanti laboratori di ricerca maaidill
valore complessivo del ramo d’azienda e stato awi&to in 3 milioni di euro, ammontare che dovra
essere confermato die diligencell prezzo di cessione delle quote a SAES saradjjyiari a circa 1,5
milioni di euro (49% di 3 milioni di euro). Alessdio Zanichelli, attuale azionista e amministratdre
Rodofil, assumera la carica di Amministratore Dategdella nuova societa.

La lettera d'intenti stabilisce la definizione ditp parasociali che disciplineranno il rapporta lg parti,
con la previsione di un’opzione giut e call tra i soci, secondo una tempistica da convenirsi.
particolare, Rodofil avra la possibilita di cedar8AES le proprie quote, in tutto o in parte, agrerzo
prestabilito; qualora Rodofil non eserciti tale igpe, SAES avra il diritto di esercitare una opzicall
per una percentuale di azioni pari al 30% del eggit

L’obiettivo dell’accordo € la creazione di un pdaliano tecnologico e manifatturiero di assolutello,
per la progettazione e realizzazione di sistemiwd#o integrati per sincrotroni e acceleratorigrado di
competere con successo sui mercati internazionali.

Le vendite e il risultato economico del primo semé® dell’esercizio 2015

Nel primo semestre 2015 il Gruppo SAES ha real@zatfatturato netto consolidato pari a 81.488
migliaia di euro, in crescita del 28,2% rispett&é&556 migliaia di euro conseguiti nel corrisportden
semestre del 2014. ¢éffetto cambie stato positivo per +19,6%, dovuto al rafforzaroatdl dollaro USA
sull'euro, mentre l@rescita organicaé stata pari a +8,6%, principalmente trainatesdtibre delle leghe
a memoria di forma (SMA), dal comparto della pggfiione dei gas e da quello dei sistemi da vuoto.

Il fatturato complessivo di Gruppq ottenuto incorporando jaint ventureparitetica Actuator Solutions
con il metodo proporzionale anziché con il metodbgitrimonio netto, & stato pari a 85.179 migldiia
euro, in crescita del 27,4% rispetto a 66.852 migldi euro del corrispondente semestre del 20h4jay
sia allincremento del fatturato consolidato (+28)2 sia alla crescita del fatturato dejtnt venture
(+13,8%).

(importi in migliaia di euro)

1°semestre | 1°semestre | Variazione Variazione
2015 2014 totale totale %
Fatturato consolidato 81.48% 63.55/6 17.932 28,2P0
50% fatturato Actuator Solutions 3.152 3472 180 13,8%
Eliminazioni infragruppo (290) (221) (66) 29,5%
Altri aggiustamenti 2p 48 (19) -39,600
Fatturato complessivo di Gruppo 85.17p 66.852 18.327 2P0

Il grafico seguente confronta il fatturato del poirremestre 2015 con quello del corrispondente gerio
del 2014, evidenziando l'effetto dei cambi e lai@zipne imputabile al variare dei prezzi di venditdei
volumi venduti:
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Fatturato H1 2015 vs H1 2014
(migliaia di euro)
+12.436 81.488
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prezzolquantita cambi

Rispetto al primo semestre 2014, la forte cresigtke vendite di entrambi i comparti deBaisiness Unit
SMA, il cui fatturato totale € quasi raddoppiato (886), comporta l'incremento deleso percentuale
di questo segmento operativo (da 31,6% a 35,9%pettio a quello dell8usiness Unit Industrial

Applications (da 67,5% a 63,2%), operante nei settori piu tiadali del business.

Composizione % del fatturato per Composizione % del fatturato per
Business Unit - primo semestre 2015 Business Unit -l primo semestre 2014
Business Business
Developme Developme
nt 0.9% nt 0.9%
Industrial
Applications
Industrial o 67.5%
Applications SMA 35.9%

63.2%

o -

Nella seguente tabella & esposto il dettaglio alifato consolidato, sia del primo semestre 204 Slis
quello 2014, per ciascun settore di business elddiva variazione percentuale a cambi correntcarabi
comparabili:
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(importi in migliaia di euro)

1° semestre 1° semestre Variazione Variazione Effetto fetto
Settori di business 2015 2014 totale totale cambi prezzo/quantita
% % %
Electronic & Photonic Deviceg 6.963 5.185 /78 134% %,3 -1,9%
Sensors & Detectors 5.044 4.628 116 90% 11,7% -2, 7%
Light Sources 5.040 6.2P9 (1.209) -19,4% 6|9% -26,3%
Vacuum Systems 4.0p0 2.418 1.}72 50,5% 10,7% 3P,8%
Thermal Insulation 3.149 3.518 (369) -10,p% 12]1% -22,6%
Pure Gas Handling 27.630 20.014 7616 34,1% 25,5% 12,6%
Industrial Applications 51.496) 42.897 8.60/ 20,1% 17,9% 2%
SMA Medical Applications 25.942 18.436 7.506 40]7% 24 7% 16,0%
SMA Industrial Applications 3.348 1.6P9 1.479 103)1% %9 95,2%
Shape Memory Alloys 29.25p 20.065 9.185 45,80% 23,3% 22,9%
Business Development 742 599 143 23,9% 15,0% 8,9%
Fatturato Totale 81.489 63.556 17.932 28,2% 19,6% 8,600

Il fatturato consolidato dellBusiness Unit Industrial Applications nel primo semestre 2015 é stato pari
a 51.496 migliaia di euro, in crescita del 20,1%peitto a 42.892 migliaia di euro nel primo semestre
2014. L'andamento valutario ha fatto registrareefiatto cambi positivo pari a +17,9%, al netto gietle

le vendite sarebbero aumentate del 2,2%.

La crescita organica &€ concentrata_nel Business Gas Handling (+12,6%), la cui ottima performaace
legata ai maggiori investimenti nekdicon foundriese nelle memorie, in particolare RAM dinamiche,
oltre che alla ripresa del segmeditsplay Forte la crescita organica anche nel BusinessMacSystems
(+39,8%), grazie al favorevole andamento dei granaljetti di ricerca in tutte le aree geografiche.

Nei comparti Sensors and Detectors ed ElectroriRh&8tonic Devices € da segnalare la sostanzialéatenu
dei volumi (rispettivamente -2,7% e -1,9% [effetpwezzo/quantita), che si accompagna all’effetto
positivo dei cambi e consente I'aumento del fatturéspettivamente del 9% nel comparto dei sensori
del 13,4% in quello dei dispositivi elettronici@dnici.

Per contro, risultano in calo, nonostante l'impdtaworevole delle valute: il comparto dei sistemi d
iluminazione (-19,4%), a causa della crescentsgoee competitiva, soprattutto tecnologica esserit
dai LED sulle lampade fluorescenti, con effetti @iegzanti sia sui volumi sia sui prezzi dei getter
venduti; il business dei prodotti per I'isolameméomico, in cui la crescita del compastacuum bottles
non é stata sufficiente a compensare la diminuzaeile vendite di soluzioni getter per le applicazi
petrolifere e per il mercato della refrigerazione.

Il fatturato consolidato dellBusiness Unit Shape Memory Alloysiel primo semestre 2015 é stato pari a
29.250 migliaia di euro, in forte crescita (+45,8f6petto a 20.065 migliaia di euro nel corrispantde
periodo del 2014. L'effetto dei cambi & stato pesite pari a +23,3%, al netto del quale la crescita
organica é stata pari a +22,5%.

In particolare, si registrano forti crescite inrantbi i segmenti di questa Business Unit. Il cortipdelle
SMA medicali evidenzia una crescita organica délo,Lé continuita con i volumi di business registrat
negli ultimi periodi del 2014. In forte crescitaganica (+95,2%) anche il comparto delle SMA
industriali, grazie allincremento di vendite di Heoe fili educati SMA per applicaziorautomotivee
consumer

La Business Development Unjtche comprende progetti di ricerca di base o sefdi sviluppo,
finalizzati alla diversificazione in business inmagivi, chiude il primo semestre dell’esercizio 20t un
fatturato pari a 742 migliaia di euro, composto gjuesclusivamente dalle vendite di componenti per i
display OLED. L'’effetto dei cambi & stato positivo per #45al netto del quale il fatturato sarebbe
aumentato dell’8,9%.

L'andamento trimestrale del fatturato consolidatoconferma la continua e progressiva crescita delle

leghe a memoria di forma(+9,7% l'incremento del secondo trimestre 2018petto al primo), sia per
applicazioni medicali, sia industriali. All'interndella Business Unit Industrial Applications, nel
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secondoquarter crescono tutti i segmenti, ad eccezione del BgsirRure Gas Handling, penalizzato
dallo slittamento di alcune consegne e dalla dfdligpica di questo comparto.

(importi in migliaia di euro)

2° trimestre 1° trimestre 4° trimestre 3° trimestre 2°trimestre 1° trimestre
Settori di business 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Electronic & Photonic Device 3.386 3.177 2.859 31461 972. 2.80¢
Sensors & Detectors 2.563 2481 1885 21301 2.488 P.140
Light Sources 2.541 2.499 2.333 2.427 21931 3.298
Vacuum Systems 2.1F3 1.917 2.456 1/841 1.004 1.714
Thermal Insulation 1.615 1.5B4 1.425 1.5613 1774 1.744
Pure Gas Handling 12.6p1 15.029 114461 8.988 8.390 11.624
Industrial Applications 24.859 26.6317 22.41P 20.531 1%6 23.326
SMA Medical Applications 13.450 12.4p2 11.399 10241 995 8.83¢
SMA Industrial Applications 1.850 1.458 1.417 1.138 910 197
Shape Memory Alloys 15.300 13.950 13.016 11.379 10.507 558,
Business Dewelopment 3d0 442 403 397 311 288
Fatturato Totale 40.459 41.029 35.838 32.307 30.384 321017
Fatturato netto consolidato trimestrale
(migliaia di euro)
50.000 41.029  40.459
35.838
33.172
40.000 30.384 32.307
30.000
20.000
10.000
0
Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015
Industrial Applications Shape Memory Alloys M Business Development
Si riporta di sequito la ripartizione décavi consolidati per area geografica di destinanne
(importi in migliaia di euro)
1° semestre % 1° semestr % Variaziong Variazione
Area geografica 2015 2014 totale totale
%
Italia 674 0,99 1.1 1,794 (437) -39,3%
Europa 14.653 18,0 12.903 20,B% 1[750 13,6%
Nord America 36.719 45,1p 27.934 43)6p0 9/045 32,6%
Giappone 2611 3,2 2. 4,2% B3) -12%
Corea del Sud 6.813 8,4% 3.091 490 3|722 120,4%
Cina 6.13%p 7,5% 7.9¢7 129% (1.882) -23J0%
Altri Asia 11.439 14,0% 7547 11,9 3.892 51,6%
Altri 2.384 2,99 559 0,9% 1.825 326,9%
Fatturato Totale 81.484 100% 63.55p 100% 17.932 28,20
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Composizione % del fatturato
per Area Geografica - H1 2015

Altri Italia

% 0,9%
Altri Asia 2.9% ’

14.0%

Europa
18.0%

Cina
7.5%
Corea del

Sud

8.4%
° Nord

G]appone America

3.2% 45.1%

Le principali variazioni rispetto alldistribuzione geografica del fatturatoriguardano il segmento della
purificazione dei gas, il cui calo delle venditeGima €& piu che compensato da maggiori ricavi ine@o
del Sud, a Taiwan e a Singapore (“Altri Asia”) dsraele (“Altri”).

Le vendite in USA aumentano rispetto al primo seree2014 (+32,6%) per effetto delle gia citate
crescite nel comparto SMA medicale e nel businessidtemi da vuoto. A queste ultime, unitamenite al
maggiori vendite di molle e filo educato SMA peusadustriale, & imputabile anche l'incremento dei
ricavi dell'area geografica “Europa”.

L’ utile industriale lordo consolidato e stato pari a 35.078 migliaia di euro nel priremestre 2015,
rispetto a 27.152 migliaia di euro nel corrisportdesemestre del 2014. La crescita (+29,2%), faworit
anche dall'effetto positivo delle valute, é priralipente imputabile all'incremento del fatturatdreiche

al leggero miglioramento della marginalita lorda @2,7% nel primo semestre 2014 a 43% nel periodo
corrente), reso possibile soprattutto dalla contiitne della Business Unit Shape Memory Alloys.

In particolare, nell8usiness Unit Industrial Applications, nonostante I'incremento delle vendite abbia
consentito di aumentare I'utile industriale lordel7,3%), la marginalitd complessiva si € ridotta (d
49,1% a 47,9%), penalizzata sia dai comparti chentmamaggiormente risentito della pressione
competitiva, con conseguente calo di fatturato ifi&2ss Light Sources e Business Thermal Insulation),
sia dai settori dei dispositivi elettronici e dgliarificazione dei gas, entrambi caratterizzatudamix di
prodotto a maggiore assorbimento di materia prima.

Per contro, laBusiness Unit Shape Memory Alloysoltre allaumento dei ricavi, ha registrato una
crescita del margine industriale lordo (da 30% preho semestre 2014 a 34,8% nel periodo corrente)
grazie alle maggiori economie di scala, derivaafl'idcremento delle vendite in entrambe le divigio
medicale e industriale, e al miglioramento dell@énza delle nuove produzioni.

Infine, anche I8Business Development Unit & Corporate Costshiude il primo semestre 2015 con una
marginalita lorda in aumento (da 16,4% a 29,9%joffitga dall'incremento del fatturato che, a suaapol

ha consentito la riduzione dell'incidenza dei céissi di produzione.

La seguente tabella riporta I'utile industrialedorconsolidato del primo semestre 2015 per Business
Unit, confrontato con il corrispondente periodo'dekrcizio precedente:
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(importi in migliaia di euro)

(I) Variazione Variazione

Business Unit 1° semestre 2015 1° semestre 2014 totale %

Industrial Applications 24.618 21.089 3.639 17]3%
% sui ricavi della Business Urlit 47,9% 49,1%

Shape Memory Alloys 10.1f8 6.015 4.163 69|2%
% sui ricavi della Business Urlit 34,8% 30,0%

Business Development & Corporate Copts 222 98 124 %26,5
% sui ricavi della Business Urjit 29,9% 16,4%

Risultato industriale lordo 35.079 27.152 7.926 29,2%

% sui ricavi 43,0% 42, 7%

Il seguente grafico mostratiendtrimestrale sia dell'utile sia del margine indusiilordo consolidato.
Da notare il miglioramento progressivo del risdténdustriale lordo, nonché il forte incremento del
margine nel secondo trimestre 2015 (da 41,9% deioptrimestre a 44,2% del secondoarter), reso
possibile dal recupero di marginalita del businBsse Gas Handling e dalla continua crescita nel
comparto Shape Memory Alloys.
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L'utile operativo consolidato del semestre e stato pari a 8.790 migliaia di €d@8% dei ricavi
consolidati), in forte crescita (+69,3%) rispettdbd 91 migliaia di euro nel corrispondente periodo
dell’anno precedente (8,2% del fatturato consaliddtaumento dei ricavi e la contrazione percelgua
delle spese operative (da 36,1% a 32,5%) hannopessibile il forte miglioramento degli indicatori
operativi rispetto all’esercizio precedente.

La seguente tabella riporta il risultato operatvemsolidato del primo semestre 2015 per Business Un
confrontato con il corrispondente periodo dell’'esao precedente:

(importi in migliaia di euro)

Variazione Variazione
Business Unit 1° semestre 2035 1° semestre 2014 totale %
Industrial Applications 14.001 11.962 2.039 17]0%
Shape Memory Alloys 4.747 1.888 2.859 151|4%
Business Development & Corporate Copts (9J958) (3.659 (1.299 -15,0%
Risultato operativo 8.79( 5.19]L 3.599 69,3%0

19



Le spese operative consolidateono state pari a 26.489 migliaia di euro (32,%ritavi), rispetto a
22.918 migliaia di euro del corrispondente seme2dBt (36,1% del fatturato), e mostrano una crascit
fisiologica correlata all'aumento del fatturatolér#lazione, oltre all’effetto delle valute (apprzamento
del dollaro sull’'euro).

Escludendo l'effetto valutario, ad aumentare soopratutto lespese generali e amministrativéin
particolare, maggiori costi per compensi fissi eggiari stanziamenti per bonus al personale dipeteden
piu elevati costi di consulenza e incremento detémziamento per la componente variabile dei cosipen
agli Amministratori Esecutivi). Sia lspese di ricercae sviluppag sia lespese di venditasono invece
sostanzialmente allineate al primo semestre 2014.

Nel grafico che segue, I'evoluzione delle speseaip@ consolidate nel corso del primo semestré201

Andamento delle spese operative
nel primo semestre 2015
(migliaia di euro)

28.000 1.994 26.489
26.000 1.577 | |
24,000 22.918 | |
22.000 ‘

/ '
20.000

1° semestre Incrementi Effetto 1° semestre
2014 (risparmi) cambi 2015

Complessivamente osto del lavoroé stato di 31.059 migliaia di euro, rispetto a529. migliaia di
euro nello stesso periodo dellanno precedenteluéscdo I'effetto dei cambi che ha generato un
incremento del costo del lavoro pari a circa 3,Bomi di euro, la variazione in aumento € imputalsia
allincremento del numero medio del personale dieerte di Gruppo, sia ad aumenti salariali finalizza
al recupero dell'inflazione, oltre ai maggiori steamenti per le componenti variabili delle retrior,
stimate in crescita in linea cortiénd dei risultati economici.

Il risultato del semestre tiene contoathnmortamenti delle immobilizzazioni materiali e immateriali
pari a 4.167 migliaia di euro, rispetto a 4.252lraig di euro nel corrispondente periodo del 20lLdalo
negli ammortamenti & principalmente imputabileatid che nel corso del semestre la voce ha beaiefici
di una riduzione (210 migliaia di euro circa) comsente la rideterminazione, basata sulla periziandi
terza parte indipendente, della vita utile residegli impianti e dei macchinari di produzione, nioéc
degli attrezzi e degli strumenti di laboratoridiasiati in ricerca della Capogruppo.

L’ EBITDA consolidato e stato pari a 13.245 migliaia di euro (16,3%eimmtini percentuali sul fatturato)
nel primo semestre 2015, in crescita del 40,3%etispa 9.439 migliaia di euro (14,9% del fatturato
consolidato) nello stesso semestre del 2014. Neljmente tabella il dettaglio relativo al primo estre
2015 ed il confronto con il corrispondente periadb precedente esercizio:
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(importi in migliaia di euro)

1° semestre| 1°semestre| Variazione Variazione
2015 2014 totale %
Utile operativo 8.79( 5.191 3.599 69,3po
Ammortamenti 4.167% 4.25p (89) -2,0%%
Svalutazioni immobilizzazioni 1 (0 11 n.s.
Accantonamento (rilascio) fondo svalutazione cregit 277 (4 28] n.g.
EBITDA 13.244 9.439 3.806 40,3%
% sui ricavi 16,39 14,9%

Le royalty maturate nel primo semestre 2015, a fronte delsione in licenza della tecnologia getter a
film sottile per MEMS di nuova generazione, soratestpari a 331 migliaia di euro, da confrontarsi co
1.043 migliaia di euro nel corrispondente perio@bpmtecedente esercizio; la riduzione é dovutaaléa
minori commissioni di competenza del semestre (tadpile all’erosione sui prezzi che sta colpendo il
mercato dei giroscopi, oltre che al calo dei volyrsia al fatto che questa voce al 30 giugno 2014
includeva anche uamp-sunconseguente la sottoscrizione di un nuovo accdrtoensing

Il saldo deglialtri proventi (oneri) netti e stato negativo per 130 migliaia di euro, rigpett un saldo
negativo di 86 migliaia di euro nel primo semeg&idé4.

Il saldo netto deproventi e oneri finanziari e stato negativo per 771 migliaia di euro (rispett-866
migliaia di euro nel corrispondente periodo del £0& include principalmente gli interessi passiii s
finanziamenti, sia a breve sia a lungo terminecapo alla Capogruppo e alle societd americane e le
commissioni bancarie relative alle linee di creditcapo a SAES Getters S.p.A.

Rispetto al 30 giugno 2014, a seguito della divemaposizione dell'indebitamento, con una maggiore
incidenza dei mutui di medio-lungo termine, rispedt debito bancario di breve periodo, I'incremento
degli interessi correlato alla sottoscrizione dagaella Capogruppo di nuovi finanziamenti di lang
termine é stato compensato dai minori costi s@irfalamenti del tipo “denaro caldo” e sull'utilizdelle
linee di credito bancarie.

La perdita derivante dallaalutazione con il metodo del patrimonio nettadellajoint ventureActuator
Solutions ammonta a -933 migliaia di euro, da aomtfrsi con -551 migliaia di euro del corrisponéent
periodo del precedente esercizio. Per maggioragitsulla composizione di tale perdita, si rimadlia
Nota n. 9 e alla Nota n. 17.

La somma algebrica deltifferenze cambioha registrato nel corso dei primi sei mesi del3204 saldo
positivo per 1.114 migliaia di euro, da confrontagzen differenze cambio prossime allo zero (+74
migliaia di euro) nel primo semestre 2014. Il safuwsitivo del semestre corrente e principalmente
imputabile agli utili su cambi (1.877 migliaia dir@) conseguenti la liberazione a conto economico d
parte della riserva di conversione generata dasa@atamento di SAES Getters (Nanjing) Co., Ltd., a
seguito della parziale riduzione, con rimborso &i@pogruppo, del capitale sociale della controllata
cinese. Tali utili su cambi sono stati parzialmetdenpensati dalle perdite sia monetarie,rsia-cash
(pari complessivamente a -907 migliaia di euroyelate ai contrattforward stipulati a copertura delle

transazioni commerciali in dollari e in yen.

L' utile ante imposte consolidatoee pari a 8.200 migliaia di euro, piu che raddompigspetto a 3.848
migliaia di euro del primo semestre 2014.

Le imposte sul redditodel semestre sono state pari a 4.112 migliaiadi, gispetto a 2.759 migliaia di
euro del corrispondente semestre dell’'esercizicgutente. litax rate di Gruppo € stato pari a 50,1%,
rispetto a 71,7% nel corrispondente semestre det:ADmiglioramento detax ratee conseguenza delle
minori perdite fiscali realizzate nel periodo dailecieta italiane del Gruppo e dalle consociatatiabie,
Su cui non vengono iscritte imposte anticipate.

21



L’utile netto consolidato del primo semestre 2015 e pari a 4.088 migliaisewtio (5% dei ricavi
consolidati), triplicato rispetto a un utile nettiol.321 migliaia di euro del primo semestre 2014.

Va precisato che nell'utile netto del primo semes®014 era incluso unsultato da operazioni
discontinue positivo per 232 migliaia di eurdegato ai proventi residuali derivanti dalla dissnise
dello stabilimento di SAES Getters (Nanjing) Cad.L

Posizione finanziaria — Investimenti — Altre informazioni

Si riporta di seguito il dettaglio delle voci chengpongono la posizione finanziaria netta consaidat

(importi in migliaia di euro)

30 giugno 31 marzo 31 dicembre
2015 2015 2014

Cassa 2] 23 1
Altre disponibilita liquide 19.314 22.71p 25.583
Liquidita 19.334 22.73% 25.6Q2
Crediti finanziari verso parti correlate correnti op8 2.744 2.76
Altri crediti finanziari correnti 32B 873 189
Crediti finanziari correnti 803 3.614 2.951
Debiti bancari correnti (14.831 (30.094) (30.72p)
Quota corrente dellindebitamento non corrente 5814 (6.093 (6.690)
Altri debiti finanziari correnti (964) (1.619) (2.069)
Indebitamento finanziario corrente (22.249 (37.808) 39.481
Posizione finanziaria netta corrente (2.110) (11.45B) (10.928
Crediti finanziari verso parti correlate non correnti 2.300 0 0
Debiti bancari non correnti (23.310) (16.4i70) (14.689)
Altri debiti finanziari non correnti (1.38]L) (1.491) 1.828
Indebitamento finanziario non corrente f (24.691] (17.91)r (16.017
Posizione finanziaria netta non corrente (22.391) (1961 (16.017|
Posizione finanziaria netta (24.501) (29.419) (26.945)

La posizione finanziaria netta consolidataal 30 giugno 2015 é negativa per 24.501 migliaiawto
(liquidita pari a 19.336 migliaia di euro, a fromtiepassivita finanziarie nette per 43.837 miglidizuro)
e si confronta con una disponibilitd netta negative31 dicembre 2014 di 26.945 migliaia di euro
(liquidita pari a +25.602 migliaia di euro, a frendi passivita finanziarie nette per -52.547 miglidi
euro). Il miglioramento rispetto al 31 dicembre 2q%2.444 migliaia di euro), nonostante gli esbpesi
dividendi dovuti nel primo semestre (-3.477 migliai euro), e attribuibile ai flussi di cassa inrata
generati dalla gestione operativa e correlati glioamento sia del fatturato, sia dei risultatbeamici.
Gli esborsi per gli acquisti d'immobilizzazioni neaali e di attivita immateriali sono stati pari2459
migliaia di euro, mentre quasi nullo é stato I'etffesulla posizione finanziaria netta della rivakibne
del dollaro USA rispetto al 31 dicembre 2014: ktfd negativo generato sull'indebitamento in dokéar
stato, infatti, compensato da quello positivo suligponibilita liquide nella medesima valuta detenu
dalle consociate USA.

Da sottolineare come, nel corso degli ultimi mégicomposizione dell'indebitamento finanziario di
Gruppo si sia evoluta per ottenerne un correttanbibmento, con una maggiore incidenza dei mutui di
medio-lungo termine, rispetto al debito bancaribreéive periodo.

Il grafico seguente riporta 'andamento trimestiddda posizione finanziaria netta:
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Posizione Finanziaria Netta trimestrale
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Si segnala il forte miglioramento della posiziomsahziaria netta nel secondo trimestre dell'es@ciz
corrente, nonostante nel mese di maggio si siatragp il cash-outlegato al pagamento dei dividendi,
grazie all’autofinanziamento, su cui ha generatougio determinante anche la dinamica del circelant
in particolare gli incassi da clienti nel settosdla purificazione dei gas.

| nvestimenti Cash Flow operativo Il cash flowderivante dall'attivita operativa e
14,000 (migliaia di euro) stato nel primo semestre 2015 positivo per 7.935
12.314 migliaia di euro, da confrontarsi con un valore
sempre positivo di 1.644 migliaia di euro nel
10,000 7935| corrispondente periodo del precedente esercizio:
i flussi di cassa al 30 giugno 2015 sono
6,000 totalmente attribuibili all’autofinanziamento del
semestre, a differenza di quanto accaduto nel

4000 _2’55 1782_2'428_2713‘6_ 2014, in cui lautofinanziamento era
—43; ! parzialmente compensato dalla variazione
0 . 1,644 . | negativa del capitale circolante netto,
conseguenza dell'incremento del volume di

attivita nel Business Pure Gas Handling e in

H1 H2 H1 H2 H1
2013 2013 2014 2014 2015 quello SMA.

12,000

8,000
6,311

2,000 -
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Nei primi sei mesi del 2015 gli esborsi monetan ipgestimenti in immobilizzazioni materiali sono
stati pari a 2.436 migliaia di euro (1.782 miglidieeuro quelli del corrispondente periodo del 20hén
significativi sono stati invece gli investimenti attivita immateriali (23 migliaia di euro, da coorfitarsi
con 21 migliaia di euro al 30 giugno 2014). Peenidtri dettagli sulcapexdel semestre si rimanda alle
Note n. 15 e n. 16.

Sempre all'interno dell'attivita d’investimento, sgégnala, inoltre, I'esborso pari a 1.742 migldi@uro
per il pagamento dell’'ultim&ranchedel corrispettivo fisso e delle commissioni legaktgotenziamento
tecnologico del business della purificazione efif@id nel corso del 2013, ma il cui pagamento @ stat
differito nel tempo; al 30 giugno 2014 tale pagatoetifferito era stato pari a 1.692 migliaia di e,
all'interno dei flussi derivanti dall'attivita d’'westimento, parzialmente nettava I'incasso, pa2i 786
migliaia di euro, per I'acconto ricevuto sulla dese del diritto all'uso del terreno, del fabbrica delle
relative pertinenze della controllata cinese SAE®&3s (Nanjing) Co., Ltd.
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Si riporta di seguito l@omposizione del fatturatoe dei costi(costo del venduto e costi operatipgr

valuta:

Composizione % del fatturato
per valuta nel primo semestre 2015

RMB JPZ
1,9% 2/6%

EUR

Composizione % dei costi
per valuta nel primo semestre 2015

RMB JPY

1,0% 06% Other
0,3%

15,7%

KRW

0,4% usD

61,1%

usD
79,4%

Andamento della Capogruppo e delle societa contraite nel primo semestre 2015

SAES GETTERS S.p.A. — Lainate, Ml (Italia)

Nel primo semestre 2015 la Capogruppo ha realizzedwi per 3.973 migliaia di euro, in crescita di
774 migliaia di euro rispetto al corrispondenteiquw dell’anno precedente (3.199 migliaia di euro)
principalmente grazie alle maggiori vendite di comgnti in lega a memoria di forma per
applicazioni industriali (molle SMA per i sistemii daffreddamento motore in applicazioni
automotivee filo educato per la realizzazione di attuater ipmercataconsumey.

Nonostante la riduzione dell®yalties maturate a fronte dei contratti di cessione ieria della
tecnologia getter per MEMS e lincremento delle sspegenerali e amministrative (maggiori
stanziamenti per compensi variabili agli Amminigtrae piu elevati costi di consulenza), 'aumento
dei ricavi, unitamente ai maggiori dividendi pertiepel semestre dalle consociate e all'utile su
cambl generato dalla riduzione del capitale socialeadedintrollata cinese SAES Getters (Nanjing)
Co., Ltd., hanno consentito di chiudere il semestigente con un utile netto pari a 10.132 migliaia
di euro, in crescita del 13% rispetto a 8.967 raigldi euro del primo semestre 2014.

SAES ADVANCED TECHNOLOGIES S.p.A., Avezzano, AQa(la)

Nel corso del primo semestre 2015 la societa hizaso un fatturato di 16.990 migliaia di euro, in
leggera crescita (+2,5%) rispetto a 16.571 miglthiauro del corrispondente periodo del precedente
esercizio: I'incremento di ricavi nel business dglompe getter per acceleratori di particelle e le
maggiori vendite infragruppo alla consociata SAESeRGas, Inc. di lega getter per la realizzazione
di sistemi di purificazione hanno piu che compemshtalo di fatturato negli altri comparti della
Business Unit Industrial Applications (in partic@a minori vendite di soluzioni getter sia per
lampade, sia per lisolamento termico, entrambealizzate dalla sempre maggiore pressione
competitiva).

L’utile netto del semestre e stato pari a 2.842limiggdi euro, sostanzialmente allineato a quedb d
corrispondente periodo del 2014 (2.777 migliaiautio): 'incremento del fatturato (+2,5%), favorito

1 Pari a circa 1,9 milioni di euro.
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anche dalla rivalutazione del dollaro, e lo spostatm del mix di vendita verso prodotti a maggiore
marginalita lorda sono stati, infatti, compensatllal perdite sia monetarie, sia non realizzate sui
contrattiforward stipulati a copertura della volatilita nei cambi.

L'utilizzo dei contratti di solidarieta, che contiera anche nella seconda meta del 2015, ha portato
nel corso del semestre a una riduzione del codttadero pari a -1.195 migliaia di euro (nel primo
semestre 2014, la riduzione era stata pari a @banigliaia di euro).

SAES GETTERS USA, Inc., Colorado Springs, CO (USA)

La societa ha registrato nel primo semestre unritit consolidato pari a 41.378 migliaia di USD
(37.084 migliaia di euro al cambio medio del peojdcontro 38.960 migliaia di USD (28.431
migliaia di euro al relativo cambio medio) e unlauthetto consolidato di 3.327 migliaia di USD
(2.982 migliaia di euro), contro un utile netto soldato di 3.466 migliaia di USD nel

corrispondente periodo del 2014 (2.529 migliaiautio).

Si riportano di seguito alcune note di commento.

La capogruppo statunitenSAES Getters USA, Inc(principalmente operante nella Business Unit
Industrial Applications) ha realizzato un fatturalio7.457 migliaia di USD, rispetto a 8.752 mighiai

di USD nel primo semestre dell'esercizio precedeihtdecremento &€ concentrato nel comparto dei
componenti getter per lampade fluorescenti, caudatauna politica di sconti conseguente alla
crescente concorrenza tecnologica dei LED sullgotata fluorescenti. Sostanzialmente stabili sono
state, invece, le vendite negli altri comparti @@lusiness Unit Industrial Applications.

La societa ha chiuso il semestre con un utile ré#t®327 migliaia di USD, in leggero calo rispedto
un utile netto di 3.466 migliaia di USD nel primensestre 2014: il calo delle vendite e della
marginalita lorda, penalizzata dalla pressione [@zzi, € stato parzialmente compensato dai
maggiori utili derivanti dalla valutazione dellerfgcipazioni nelle controllate SAES Pure Gas, &nc.
Spectra-Mat, Inc., che hanno chiuso il semestreente con un risultato superiore a quello
dell'esercizio precedente.

La controllataSAES Pure Gas, Incdi San Luis Obispo, CA (USA) (operante nel bussneare Gas
Handling) ha realizzato vendite per 30.589 miglididJSD (rispetto a 27.075 migliaia di USD nel
primo semestre 2014) e un utile netto pari a 2r@¥fliaia di USD (contro un utile di 2.178 migliaia
di USD al 30 giugno 2014). L'incremento delle vead(favorite dai maggiori investimenti in
fabbriche di microprocessori, oltre che dalla rgaredegli investimenti nel segmentbsplay)
nonostante sia stato parzialmente compensato riidlizione della marginalita lorda e dall’aumento
delle spese operative di vendita (in particolaraggmori costi di trasporto e maggiori commissioni d
vendita) ha consentito di chiudere il semestre gonutile netto piu alto rispetto a quello del
corrispondente periodo del 2014. Si segnala, motthe il risultato dell'esercizio corrente é stato
penalizzato dalla svalutazione di un credito conuiads ritenuto non recuperabile pari a 313 migliaia
di USD.

Si ricorda, infine, che in data 23 gennaio 201%neala contratto, SAES Pure Gas, Inc. ha pagato a
Power & Energy, Inc. la terza e ultini@nchedel corrispettivo fisso relativo all'acquisizioneld
ramo d’azienda “purificatori di idrogeno” (1,8 nahi di dollari).

La controllataSpectra-Mat, Inc, Watsonville, CA (USA), operante nel business &@ic &
Photonic Devices, ha registrato nel primo semedb un fatturato pari a 3.332 migliaia di USD
(3.133 migliaia di USD nel corrispondente perioddla scorso esercizio) e un utile netto di 86
migliaia di USD (rispetto ad una perdita di 54 rid@ di USD al 30 giugno 2014). La ripresa della
spesa militare USA, unitamente alla forte domandaedi industriali, ha contribuito a rafforzare le
vendite del primo semestre 2015; I'incremento @diufato, accompagnato da un mix di prodotti a
minore assorbimento di manodopera diretta e irtdire consentito di chiudere il semestre in utile.
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SAES GETTERS EXPORT CorpWilmington, DE (USA)

La societa, controllata direttamente da SAES GetEep.A., ha il fine di gestire le esportazioni di
alcune delle societa statunitensi del Gruppo.

Nel primo semestre 2015 ha realizzato un utileondit4.986 migliaia di USD (4.469 migliaia di
euro), in crescita (+19,3%) rispetto al corrispanideperiodo del 2014 (4.179 migliaia di USD, pari a
3.050 migliaia di euro) per effetto delle maggiodmmissioni attivé percepite dalle consociate
SAES Pure Gas, Inc. e Spectra-Mat, Inc., di cuiigEsle esportazioni.

SAES GETTERS (NANJING) Co., Ltd., Nanjing (Repubbé Popolare Cinese)

La societa ha cessato la propria attivita prodattigl corso del secondo semestre 2013 e attualmente
gestisce le attivita commerciali del Gruppo nelepRbblica Popolare Cinese.

SAES Getters (Nanjing) Co., Ltd. ha chiuso il prim@emestre 2015 con un fatturato di 12.387
migliaia di RMB (1.785 migliaia di euro), rispet#016.138 migliaia di RMB (1.910 migliaia di euro)
del corrispondente periodo del precedente esercikzicalo e principalmente riconducibile alle
minori vendite di getter per pannelli sotto vuor [ settore della refrigerazione e di componenti
per lampade, nonché alla riduzione delle commissitiive percepite dalla consociata SAES Pure
Gas, Inc. a fronte dell'assistenza commercialeif@m@ quest'ultima per le vendite di purificatounl s
territorio cinese. La societa ha chiuso il peri@eda un utile di 180 migliaia di RMB (26 migliaia di
euro), rispetto a 5.186 migliaia di RMB (614 migdiadi euro) al 30 giugno 2014: nonostante la
riduzione dei costi fissi di struttura, i minorcavi e i minori dividendi incassati da SAES Getters
International Luxembourg S.A. (in cui SAES Getteflanjing) Co., Ltd. possiede una
partecipazione del 10%) hanno causato la riduzi@tiaitile netto.

Si segnala che, in maggio 2015, a seguito delhatiento del nulla osta da parte delle autoritalioca
cinesi, il capitale sociale della controllata éstédotto da 13.570 migliaia di dollari a 6.570ghaia

di dollari.

MEMRY GmbH, Weil am Rhein (Germania)

La societa, che produce e commercializza sul éeiviteuropeo componenti in lega a memoria di
forma per applicazioni medicali e industriali, lealizzato nel primo semestre 2015 vendite per 3.641
migliaia di euro, in forte crescita (+70,8%) rigpet 2.132 migliaia di euro nel corrispondente
periodo del precedente esercizio. Le maggiori wendi filo super-elastico in NiTinol per nuove
applicazioni consumer hanno consentito di incrementare il margine indaist lordo e, di
conseguenza, l'utile netto, piu che raddoppiato68+3%) rispetto al primo semestre 2014 (575
migliaia di euro, rispetto a 218 migliaia di euro).

SAES NITINOL S.r.l., Lainate, Ml (ltalia)

La societa, interamente controllata da SAES Ge8gyA., ha per oggetto sociale la progettaziame, |
produzione e la vendita di strumenti e attuatofiema a memoria di forma, di getter e di ogni altra
apparecchiatura per la creazione dell'alto vuoia, direttamente sia mediante I'assunzione di
interessenze e partecipazioni in altre impresefiii del perseguimento dell’oggetto sociale, la
societa, in data 5 luglio 2011, ha costituito jeint venture Actuator Solutions GmbH,
congiuntamente al gruppo tedesco Alfmeier Prazigmer ulteriori dettagli sullgoint venturesi
rimanda alle Note n. 9 e n. 17 del Bilancio corgailh semestrale abbreviato).

SAES Nitinol S.r.l. ha chiuso il primo semestre 2@bn una perdita pari a 27 migliaia di euro (63
migliaia di euro la perdita relativa al primo setne2014), principalmente costituita dagli interess
passivi dicash poolingaddebitati dalla controllante SAES Getters S.pparzialmente nettati degli
interessi attivi maturati sui finanziamenti fruttif erogati nel corso del 2014 aljaint venture
Actuator Solutions (per ulteriori dettagli sui fmaamenti in oggetto si rimanda alla Nota n. 20).

2 Trattandosi di commissioni infragruppo, il loronaento non ha alcuna rilevanza a livello di utilepivo consolidato.
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E.T.C. S.r.l,, Bologna, BO (lItalia)

La societaspin-offsupportato dal Consiglio Nazionale delle Ricer@dER), ha sede a Bologna e ha
per oggetto lo sviluppo di materiali funzionali papplicazioni nellaOrganic Electronicse nella
Organic Photonicsoltre allo sviluppo di dispositivi fotonici organiintegrati per applicazioni di
nicchia.

La societa, controllata al 96% dalla Capogruppperante esclusivamente come centro di ricerca per
gli sviluppi sopra descritti, ha chiuso il primonsestre 2015 con una perdita pari a 906 migliaia di
euro, in calo del 10,8% rispetto a quella del presemestre 2014 (-1.015 migliaia di euro), per &dffet
dei maggiori contributi sui progetti di ricercadorso e dei minori costi di consulenza (questmilti
sostenuti dalla Capogruppo e riaddebitati a E.5.CL.).

Si segnala che, in data 11 marzo 2015, SAES GeBigrg\. ha deliberato un versamento in conto
capitale a favore di E.T.C. S.r.l. di 109 miglidiseuro, pari alla differenza tra la perdita consglea
realizzata dalla societa nell’'esercizio 2014 e lgugtimata per il medesimo esercizio ad inizio aeno
gia coperta dalla Capogruppo in data 13 marzo 2Cbatestualmente, la Capogruppo ha deliberato
un versamento aggiuntivo in conto capitale di 1.4%6liaia di euro destinato alla copertura delle
perdite attese per il 2015. La percentuale di msssali SAES Getters S.p.A. (pari al 96% del
capitale, come sopra specificato) & rimasta intariapetto al 31 dicembre 2014

Infine, si sottolinea che, in data 27 marzo 2015,.€ S.r.l. & uscita dal consolidato fiscale con
S.G.G. Holding S.p.A. in qualita di consolidanteeguito del venire meno del rapporto di controllo
di cui all’articolo 2359, comma 1, n. 1, del CodiCwile.

SAES GETTERS INTERNATIONAL LUXEMBOURG S.A., Lusserabgo (Lussemburgo)

La societa ha come scopi principali la gestiona@lisizione di partecipazioni, la gestione otiena
della liquidita, la concessione di finanziamenfragruppo e l'attivitd di coordinamento di servigr

il Gruppo.

Al 30 giugno 2015, la societa ha realizzato unaipeepari a 39 migliaia di euro, da confrontarsn co
un utile di 7 migliaia di euro primo semestre 201iW:peggioramento del risultato netto e
principalmente imputabile ai minori interessi attivaturati sul finanziamento infragruppo concesso a
SAES Getters S.p.A., il cui valore nominale medie gdotto rispetto al precedente esercizio.

Si riportano di seguito alcune note sullandamedudle societa controllate da SAES Getters
International Luxembourg S.A.

SAES Getters Korea Corporatigrseoul (Corea del Sud) é controllata al 62,5296c4&S Getters
International Luxembourg S.A., mentre la rimanequieta del capitale € detenuta direttamente dalla
Capogruppo SAES Getters S.p.A. La societa ha ae&sagiropria attivita produttiva nel corso del
2011 e opera come distributore sul territorio cocedei prodotti realizzati dalle altre societa del
Gruppo.

Nel primo semestre 2015 la societa ha registratiatiarato di 637 milioni di KRW (519 migliaia di
euro), in calo rispetto a 1.100 milioni di KRW (76%gliaia di euro) nel corrispondente periodo del
2014 per effetto delle minori vendite nel settoee grodotti per l'isolamento termico e in quella de
dispositivi per lampade, business che, nel cordosemestre, hanno sofferto per 'aumento della
pressione competitiva. Il periodo si & chiuso coa perdita di 731 milioni di KRW (-596 migliaia di
euro), da confrontarsi con una perdita di 528 milidi KRW (-367 migliaia di euro) al 30 giugno
2014: il calo e conseguenza delle minori venditee @whe delle maggiori perdite non realizzate su
cambi originatesi dalla conversione del creditafinario in euro che la consociata coreana vanta ne
confronti della Capogruppo, a seguito della rivatitine del won coreano nei confronti dell’euro.

3 SAES Getters S.p.A. si & impegnata al ripianamdette perdite anche per conto del socio di mineaagualora quest'ultimo
non voglia o non sia in grado di procedere allaecypa delle stesse, mantenendo comunque invdaigapria percentuale di
pOSsesso.
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La societa&SAES Smart Materials, Ing con sede a New Hartford, NY (USA), attiva nelldlgwpo,
produzione e vendita di semilavorati in lega a méandi forma,ha realizzato nel corso del semestre
vendite pari a 7.873 migliaia di USD (7.056 migliai euro), rispetto a 7.978 migliaia di USD (5.822
migliaia di euro) nel corrispondente periodo dekgadente esercizio. Nonostante un fatturato
sostanzialmente allineato a quello del primo semeXd14, lo spostamento del mix di vendita verso
prodotti a minore assorbimento di materia primacbasentito di chiudere il periodo con un utile
netto di 1.956 migliaia di USD (1.753 migliaia dire), in crescita del 63% rispetto a 1.197 migliaia
di USD (873 migliaia di euro) del precedente eg@uci

Si segnala, infine, che in data 31 maggio 2015 SSE®rt Materials, Inc. ha rimborsato l'ultima
rata, pari a 1,7 milioni di dollari, del finanziame bancario a lungo termine acceso nel 2008.

Memry Corporation Bethel, CT (USA), € leader tecnologico nel settdei dispositivi medicali di
nuova generazione ad elevato valore ingegneristadizzati in lega a memoria di forma NiTinol.

La societad ha realizzato nel primo semestre 20tslitee pari a 22.418 migliaia di USD (20.091
migliaia di euro), in forte crescita (+22,1%) rifipe al corrispondente periodo dell’esercizio
precedente (18.353 migliaia di USD, pari a 13.3%limia di euro), grazie al contributo sia di nuovi
prodotti, sia di nuovi clienti.

L'utile netto é stato pari a 1.587 migliaia di U$D423 migliaia di euro), quasi triplicato rispetio
un utile di 596 migliaia di USD (435 migliaia di @) realizzato nel primo semestre 2014: il forte
incremento € principalmente imputabile allaumerdel fatturato e alla correlata riduzione
dell'incidenza dei costi fissi di stabilimento cle permesso di migliorare la marginalita lorda;
sostanzialmente allineate al corrispondente peridelo precedente esercizio sono state le spese
operative.

Si segnala, infine, che in data 20 febbraio 2018aéa bonificata a Memry Corporation la prima
tranche pari a 2 milioni di dollari, del finanziamentoeaglato erogato dallo Stato del Connecticut e
finalizzato all’acquisto di nuovi macchinari e attzature nell’ambito del progetto di espansiondel
stabilimento produttivo di Bethel (per ulteriorittsgli si rinvia al paragrafo “Eventi rilevanti del
semestre” e alla Nota n. 29).

Andamento delle societa ifjoint venturenel primo semestre 2015

ACTUATOR SOLUTIONS GmbH, Gunzenhausen (Germania)

Actuator Solutions GmbH, costituita nel secondoesine 2011, ha sede a Gunzenhausen (Germania)
ed e controllata congiuntamente al 50% da SAESfme\er Prazision, gruppo tedesco operante nei
settori dell’elettronica e delle materie plastievanzate.

La joint venturee focalizzata allo sviluppo, produzione e comnaizzazione di attuatori basati sulla
tecnologia SMA e la sumissione quella di diventare leader mondiale nel campyi dé¢tuatori che
utilizzano leghe a memoria di forma.

Actuator Solutions GmbH, che consolida integralreelat societa interamente controllata Actuator
Solutions Taiwan Co., Ltd., ha realizzato nel calsbprimo semestre 2015 ricavi netti pari a 7.904
migliaia di euro; il fatturato, totalmente generdadla vendita di valvole usate nei sistemi di colfd
lombare dei sedili per auto, e cresciuto del 13tB¥etto a 6.943 migliaia di euro del primo semestr
2014: il sistema di controllo lombare basato snaddagia SMA sta, infatti, registrando volumi in fer
crescita, honostante prezzi unitari in calo.

Nonostante l'incremento nel fatturato del businesat comfortil risultato netto del periodo e stato
negativo per -1.866 migliaia di euro (-1.102 miiglidi euro al 30 giugno 2014), per effetto dei cost
di ricerca, sviluppo e prototipazione nei vari @gtindustriali nei quali la societa sara preserua i
propri attuatori SMA, nonché dei costi fissi diutara. In particolare, Actuator Solutions GmbHnco
il supporto dei laboratori di Lainate, e attiva laesviluppo di attuatori SMA per l'industria del
vending per il settoreautomotive per I'industria del bianco e per il comparto noadie; la controllata
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taiwanese si occupa invece dello sviluppo e deltdofipazione dei prodotti per il mercatoobile
communication come quelli per la messa a fuoco e la stabilior&z d'immagine dei telefoni
cellulari, che hanno riscontrato crescente interess mercato e sono attualmente oggetto di qcalifi

da parte di potenziali utilizzatori.

(importi in migliaia di euro)

Actuator Solutions 1° semestre 2015 1° semestre 2014
100% 100%
Ricavi netti 7.904 6.948
Costo del venduto (8.393) (6.601)
Risultato industriale lordo (489 342
% sui ricavi -6,2% 4,99
Totale spese operative (1.887) (1.813)
Altri proventi (oneri) netti 8p 14
Risultato operativo (2.296 (1.347)
% sui ricavi -29,0% -19,49
Interessi e proventi finanziari net{i (199) 3
Utili (perdite) netti su cambi 198 0
Imposte sul reddito 391 268
Utile (perdita) del periodo (1.866 (1.102)

La quota di pertinenza del Gruppo SAES nel risalt#l primo semestre 2015 dejtant venturee
pari a -933 migliaia di euro.

Nella seguente tabella iprospetto dell'utiie (perdita) complessivo di Grupm, ottenuto
incorporando Igoint ventureparitetica Actuator Solutions con il metodo praponale anziché con il
metodo del patrimonio netto:

1° semestre 2015
. AT, Prospetto dell'utile | 50% Actuator Himinazioni Altri Hisione Prospetto dell'utile
(importi in migliaia di euro) A . B . ) I . X
(perdita) consolidato Solutions infragruppo aggiustamenti partecipazione | (perdita) complessivo|

Ricawvi netti 81.489 3.952 (2909) 9 85.1f9
Costo del venduto (46.410 (4.198 290 (29) (50.345)
Utile industriale lordo 35.078| (244 34.834

% sui ricavi 43,0% 40,9%
Totale spese operative (26.489) (944) (27.433
Royalty 331 33
Altri proventi (oneri) netti (130) 40 (90)|
Utile (perdita) operativo 8.790 (1.148] D D 7.642

% sui ricavi 10,8% 9,0%
Interessi e proventi finanziari netti 711) (BO) (851
Utili (perdite) da'som'eta valutate con il (933 033 d
metodo del patrimonio netto
Utili (perdite) netti su cambi 1.114 D9 1.213
Utile (perdita) prima delle imposte 8.20 (1.129 D 0 B 8.004
Imposte sul reddito (4.112 19 (3.916
Utile (perdita) netto da operazioni continue 4.088 (33) 0] 0 933 4.088
Utile (perdita) da attivita destinate alla 0 0
dismissione e operazioni discontinue
Utile (perdita) netto 4.088 (933 93 4.048
Utile (Perdita) netto di terzi 0 0
Utile (perdita) netto di gruppo 4.088 (933 93B 4.048

L’attivita di Ricerca, Sviluppo e Innovazione

Le spese di ricerca e sviluppo del primo seme$ii®& 2a2mmontano complessivamente a 7.438 migliaia di

euro (9,1% del fatturato netto consolidato) e semstanzialmente allineate, in valore assoluto, eleu
del corrispondente periodo del 2014, pari a 7.3@iame di euro (11,5% del fatturato consolidato).
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Il primo semestre 2015 ha segnato un rafforzameelie attivita discoutingdi nuove applicazioni per la
piattaforma dei Compositi Polimerici Funzionali EP Functional Polymer Composifeltre a vedere
concretizzate le prime vendite di un FPC SAES atathl processo produttivo di ymacemaker
realizzato da uno dei piu importaptayer del settore. Sull'onda di questo importante régalt tra l'altro

il processo che ha portato alla qualifica del makerSAES é stato presentato pgiyer medicale come
esempio di rapporto virtuoso cliente-fornitore cee evolvere necessariamenteartnership- sono
state avviate ulteriori attivita dievelopmenper consentire I'adozione dei nuovi FPC realizdatSAES
anche da parte degli altri leader nella produzidin@ispositivi Medici Impiantabili (IMD -Implantable
Medical Devicep Questo € stato reso possibile anche grazidladlazione di risorse dedicate su questo
progetto, a seguito di una razionalizzazione detkivita di ricerca e sviluppo attorno ai segmenti
applicativi piu promettenti, tra cui gli IMD.

Sempre nellambito dei Compositi Polimerici Funatnnella prima meta dell'anno si e registrato un
deciso passo avanti verso il congelamento delleifsgee del primo prodotto del Gruppo SAES per
applicazioni dipackagingalimentare. Su questo fronte sono state avviatalmmiazioni preliminari che
dovrebbero portare allo sviluppo di nuove soluzidniactive packaging" con la gestione di spec#ich
atmosfere modificate.

Da ultimo é da segnalare l'avvio di test di unaidohe FPC per il controllo dell'evoluzione di aide
carbonica (C@) nelle batterie al litio presso il pit importaqieduttore mondiale di Li-lobatteriesper
autotrazione, i cui primi risultati dovrebbero essdisponibili entro la fine del 2015. Un risultatositivo

in questi test porrebbe SAES in una posizione lpgi@ta per progettare con il cliente la soluzione
ottimale ai problemi di sicurezza e stabilita diegto tipo di batterie, con prospettive di business
estremamente interessanti.

Sempre nel campo della chimica organica, e protegmche l'attivita di sviluppo dDLET display in
collaborazione con il Centro Nazionale delle RiberCNR) e con una societa statunitense leadey nell
sviluppo di precursori organici. In particolare, adrile € stato realizzato il primo pannello OLET
dimostratore monocromatico.

Intensa & stata anche l'attivita del laboratoricsdiuppoVacuum Systemshe, sulla scia del notevole
interesse suscitato dalla presentazione sul meidioe 2014 della nuova pompdigh Vacuum ha
proseguito lattivita di sviluppo dei primi due maltl gia in vendita sul mercato. Anche grazie al
supporto di questo laboratorio & stato possibitalizzare un contratto di fornitura per un impot¢an
acceleratore di particelle superiore a mezzo nelidneuro per la vendita di oltre 100 pompe NEXTorr
di diversi modelli.

L’attivita del laboratorio di svilupp&etters & Dispensersi é focalizzata in particolare sullo sviluppo di
soluzioni sia di getteraggio sia di dispensazionambito LED di nuova generazione.

Il laboratorio centrale ha proseguito, invece tikéf di ricerca di base in ambit®hape Memory Alloys
su nuove formulazioni di leghe e sul miglioramed® processi produttivi esistenti, per supportare |
applicazioni in ambito sia medicale, sia industrial

La joint ventureActuator Solutions ha continuato la sua attivitd\dluppo, prototipazione e produzione
di attuatori SMA per diverse applicazioni nell’arabivhite goodautomotiveed elettronica di consumo.

Si evidenzia che tutte le spese di ricerca di Isas¢enute dal Gruppo sono spesate direttamenteta co
economico nell’esercizio in cui vengono sostenwte presentando i requisiti per la capitalizzazione.

Eventi successivi

In data 15 luglio 2015 SAES Nitinol S.r.l. ha effetto un versamento in conto capitale a favoreadell
joint ventureActuator Solutions GmbH pari a 450 migliaia di@uta medesima somma é stata versata
dal socio paritetico Alfmeier, tramite la societd/S Holding GmbH.
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Si segnala che successivamente al 30 giugno 20i5amm stati stipulati ulteriori contratti di vetalia
termine di valuta su crediti commerciali in dollatatunitensi o yen giapponesi.

Nella seconda meta dell’esercizio 2015 continuéwdilizzo dei contratti di solidarieta in SAES
Advanced Technologies S.p.A.

In data 24 luglio 2015 SAES Getters S.p.A. ha setito un nuovo contratto di finanziamento
multitrancheper un valore complessivo di 11 milioni di euro.

Il contratto prevede I'erogazione di utranchedel tipoamortising pari a 8 milioni di euro e della durata

di cinque anni, il cui rimborso € stabilito in qaotapitale fisse con cadenza semestrale e interessi
indicizzati al tasso Euribor a sei mesi, oltre speead del 2,25%.

La seconddranche del valore di 3 milioni di euro, e di tipevolving con durata pari a tre anni e utilizzi

in base alle necessita operative del Gruppo SAES.

Il finanziamento prevede l'attivazione dovenantfinanziari standard per questo tipo di operazioni,

calcolati annualmente su valori economico-finanzansolidati.

Evoluzione prevedibile della gestione

Ci si attende un progressivo miglioramento di tglitindicatori economici consolidati, a paritavdlute,

e un ulteriore recupero della gia solida posizitmenziaria netta.

Proseguira la crescita del comparto delle legheemania di forma per applicazioni industriali, a
conferma di urtrend gia in atto da qualche mese, e nella seconda galttanno sono auspicabilmente
attesi importanti sviluppi di mercato perj¢ént ventureActuator Solutions.

Si prevede un progressivo miglioramento della posé finanziaria netta fino a raggiungere tanget
pill consono a una societa con caratteristicheootifa di business simili a SAES Getters.

Rapporti con parti correlate

In merito ai rapporti intrattenuti dal Gruppo coarp correlate, si precisa che tali rapporti rianty
nell’ambito dell’ordinaria gestione e sono rego&tiondizioni di mercato standard

L'informativa completa delle operazioni avvenuté sEmestre con parti correlate é riportata allaaNot
40 del bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Principali rischi e incertezze cui e esposto il Gnppo

Per l'analisi dei principali rischi e incertezzecai il Gruppo e esposto e delle principali azioini d
mitigazione per fronteggiare tali rischi e incemezsi rimanda a quanto gia esposto nella Relazione
annuale 2014.

In particolare, per quanto attiene ai rischi diunatfinanziaria, di seguito sono elencati i primdipischi

finanziari cui & esposto il Gruppo SAES:

« Rischio di tasso di interesseollegato alla variabilita del tasso di interessee pud influenzare il
costo del ricorso al capitale di finanziamento ereéihdimento degli impieghi temporanei delle
disponibilita liquide;

» Rischio di cambipcollegato alla volatilita dei tassi di cambiogecpud influenzare il valore relativo
dei costi e ricavi del Gruppo secondo le valuteleiominazione delle operazioni contabili, e pud
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dunque avere impatto sul risultato economico delp@o; dal valore del tasso di cambio dipende
anche la consistenza dei crediti/debiti finanzé@hominati in valuta diversa dall’euro, per cui ne
viene influenzato non solo il risultato economio®@ anche la posizione finanziaria netta;

» Rischio di variazione del prezzo delle materie griche puo influenzare la marginalita dei prodotti
del Gruppo qualora non si riesca a ribaltare takgawione sul prezzo concordato con la clientela;

« Rischio di creditorelativo alla solvibilita dei clienti e all'esigilita dei relativi crediti;

« Rischio di liquidita relativo alla capacita del Gruppo di reperire dioper finanziare I'attivita
operativa, o alla capienza delle fonti di finanzémo qualora il Gruppo dovesse adottare decisioni
strategiche (quali operazioni dnherger & acquisitiono di razionalizzazione organizzativa e
ristrutturazione) che comportino esborsi straondina

Rischio di tasso d’interesse

L'indebitamento finanziario del Gruppo, sia a bresi@ a lungo termine, € in prevalenza regolatcsai ta
d'interesse variabili, ed e pertanto esposto ehisderivante dalla fluttuazione di questi ultimi.

Con riferimento ai finanziamenti a lungo terminiesposizione alla variabilita dei tassi d'interessne
usualmente gestita attraverso la definizione diratthdi Interest Rate SwafiRS, nell’'ottica di garantire
un livello di oneri finanziari ritenuti sostenibdalla struttura finanziaria del Gruppo SAES.

Si segnala che il contratttRS sottoscritto nel 2009, allo scopo di fissare is@ d'interesse sul
finanziamento in dollari in capo alla consociatatsitense Memry Corporation, € giunto a scademza i
data 31 dicembre 2014. Con riferimento ai due nlmam a tasso variabile sottoscritti da SAES Getters
S.p.A., rispettivamente a fine dicembre 2014 ena fnaggio 2015, il Gruppo monitora costantemente
'andamento dei tassi di interesse ai fini dell'ewmle sottoscrizione di contrattiterest Rate Swap
copertura del rischio legato all’'oscillazione desdi di interesse.

Il finanziamento del capitale circolante & inve@stgo attraverso operazioni di finanziamento avére
termine e, pertanto, non viene posta in esseraalcopertura a fronte del rischio di tasso di exse.

Rischio di cambio

Il Gruppo € esposto al rischio di cambio sulle agemi commerciali in valuta.

Tale esposizione & generata prevalentemente ditevémdralute diverse da quella funzionale: nehyri
semestre del 2015, circa I'84,3% delle vendite ®odenato in valuta estera, mentre solo il 63,5% dei
costi operativi del Gruppo & denominato in una teatliversa dall’euro.

Al fine di gestire I'impatto economico derivantelldafluttuazione dei tassi di cambio verso I'euro,
principalmente del dollaro statunitense e dello gi@pponese, il Gruppo stipula contratti di copexfoer
valori definiti periodicamente dal Consiglio di Anmistrazione e determinati in riferimento ai flussi
valutari netti attesi di SAES Getters S.p.A. e SAES/anced Technologies S.p.A. Le scadenze dei
derivati sottoscritti tendono ad allinearsi coarmini di incasso delle transazioni da coprire.

Il Gruppo, inoltre, pud effettuare occasionalmeoperazioni di copertura di specifiche transazioni i
valuta diversa da quella funzionale, per mitigairagdatto a conto economico della volatilita dei dam
con riferimento a crediti/debiti finanziari denoratnin valuta diversa da quella di bilancio (adrepm,

in capo alle consociate estere, ma denominatirio)eu

Si rimanda alla Nota n. 25 per ulteriori dettagli sontratti in essere al 30 giugno 2015.

Rischio variazione prezzo delle materie prime

L’esposizione del Gruppo al rischio di prezzo deftaterie prime & generalmente contenuta. La
procedura di approvvigionamento richiede che cipéiadi un fornitore per ciascun materiale ritenuto
critico e, al fine di ridurre I'esposizione al rigo di variazione di prezzo, si stipulano, ove |[ilutes
specifici contratti di fornitura volti a disciplin@ la volatilita dei prezzi delle materie prime.Gfuppo
monitora I'andamento delle principali materie prirseggette a maggiore volatilita di prezzo e non
esclude la possibilita di porre in essere operazidbrropertura in strumenti derivati con la finalitli
sterilizzare tale volatilita.

Rischio di credito
Il Gruppo tratta prevalentemente con clienti notafdabili: la Direzione Commerciale valuta la
solvibilita dei nuovi clienti e verifica periodicante le condizioni per la concessione dei limitiidio.
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Il saldo dei crediti viene costantemente monitoratomodo da minimizzare il rischio di perdite
potenziali, soprattutto alla luce della difficiléumzione macroeconomica.

Il rischio di credito riguardante le altre attiviiaanziarie, che comprendono disponibilita liquelenezzi
equivalenti, non é significativo data la naturaleleontroparti: le forme di impiego del Gruppo sono
esclusivamente depositi bancari posti in esserespnerimari istituti di credito italiani ed esteri.

Rischio di liquidita

Tale rischio si puo manifestare con l'incapacitaaperire le risorse finanziarie necessarie peargae
I'operativita del Gruppo.

Al fine di minimizzare questo rischio, la DirezioR@xanza Amministrazione e Controllo:

- monitora costantemente i fabbisogni finanziari @Gguppo al fine di ottenere le linee di credito
necessarie per il loro soddisfacimento;

- ottimizza la gestione della liquidita, mediantetillazo di un sistema di gestione accentrata delle
disponibilita liquide ¢ash pooliny denominato in euro che coinvolge la quasi t@alielle societa del
Gruppo;

- gestisce la corretta ripartizione fra indebitameatbreve termine e a medio-lungo termine a seconda
della generazione prospettica di flussi di cassaaijvi.

Per maggiori informazioni sui debiti finanziari d8ruppo al 30 giugno 2015 e sulle date di scadenza
contrattuale di tali debiti si rimanda alla Nota28.

Al 30 giugno 2015 il Gruppo non e significativamemsposto al rischio di liquidita, tenuto contotenc
delle linee di credito non utilizzate di cui disgon

Gestione del capitale

L'obiettivo del Gruppo é garantire che sia manterun solidorating creditizio ed adeguati livelli degli
indicatori di capitale, in modo da poter supporiattivita € massimizzare il valore per gli azistii
Nessuna variazione € stata apportata agli obiettalie politiche di gestione del capitale durahpgimo
semestre 2015.

Alcuni indicatori diperformancequali il rapporto d’indebitamento, definito commelebitamento netto su
patrimonio netto, vengono periodicamente monitocat |'obiettivo di contenerli entro valori ridatti
comunque inferiori a quanto richiesto dai contrgtipulati con gli enti finanziari.

Processo di semplificazione normativa adottato dallConsob

Il Consiglio di Amministrazione, in data 13 noveral#2012, ha deliberato, ai sensi dell'articolo Jalel

Delibera Consob n. 18079/2012, di aderire al reglivapt-outprevisto dagli articoli 70, comma 8, e 71,
comma 1bis, del Regolamento Consob in materia di Emittentijabendosi pertanto della facolta di

derogare agli obblighi di pubblicazione dei docuthérformativi prescritti in occasione di operazion

significative di fusione, scissione, aumenti di it@lp mediante conferimento di beni in natura,
acquisizioni e cessioni.
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Bilancio consolidato semestrale abbreviato
al 30 giugno 2015
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| Prospetto dell'utile (perdita) consolidato

(importi in migliaia di euro) Note| 17Semestre | 17 semestre
P g ote 2015 2014
Ricavi netti 3 81.484 63.55p
Costo del venduto 4 (46.414 (36.408)
Utile industriale lordo 35.074 27.15p
Spese diricerca e svilupgo 5 (7.438) (7.p04)
Spese divendith b (7.087) (6.051)
Spese generali e amministratiye 5 (11p84) (%563
Totale spese operative (26.489 (22.919)
Royalty 6 33 1.04B
Altri proventi (oneri) netti 7 (230} (86
Utile (perdita) operativo 8.79(0 5.191
Proventifinanziari 8 15] 18p
Onerifinanziari 8 (928 (1.049)
Utili (perdite) in societa valutate con il metodel gatrimonio netto OR) (5%41)
Utili (perdite) netti su cambi 10 1.114 s
Utile (perdita) prima delle imposte 8.20( 3.84
Imposte sul reddito 11 (4.112 (2.759)
Utile (perdita) netto da operazioni continue 4.089 1.089
Utile (perdita) derivante da attivita destinatie dismissione e operazioni discontinue 12 0 232
Utile (perdita) netto del periodo 4.089 1.321
Utile (perdita) netto attribuito ai terzi 0 o
Utile (perdita) netto attribuito al Gruppo 4.089 1.321
Utile (perdita) netto per azione ordinaria 13 0,1798 0,0204
Utile (perdita) netto per azione di risparmio 13 0,196p 0,1345
| Prospetto dell'utile (perdita) consolidato e dellealtre componenti di conto economico complessivo ceolidato |
(importi in migliaia di euro) Note| 1 Semestre [ 1°semestre
P 9 ote 2015 2014
Utile (perdita) netto del periodo 4.089 1.321
Differenze di conversione di bilanciin valuta aste 28 8.15¢ 1.047
Differenze di conversione relative a societa vakitzon il metodo del patrimonio netto P8 (101) 3)
Totale differenze di conversione 8.054 1.01ft
Totale componenti che saranno successivamente riskificate nell'utile (perdita) desercizio 8.05p 1.04§
Altri utili (perdite) complessivi, al netto delle imposte 8.055 1.014
Totale utile (perdita) complessiwo, al netto dellé@nposte 12.149 2.33p
attribuibile a:
- Gruppo 12.143 2.33p
-Terzi 0] 0
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

(importi in migliaia di euro) 30 giugnho 31 dicembre
Note 2015 2014
ATTIVITA'
Attivitd non correnti
Immobilizzazioni materiali 14 51.1J12 50.¢84
Attivita immateriali 16 51.85p 48.7Q5
Partecipazioni valutate con il metodo del patrimoométto 17 336 1.370
Attivita fiscali differite 18 15.70y 15.735
Crediti verso controllante per consolidato fiscale 9|1 272 571
Crediti finanziari verso parti correlate 0] 2,300 0
Altre attivita a lungo termine 2L 464 917
Totale attivita non correnti 122.037 117.97p
Attivita correnti
Rimanenze finali 22 29.99b 29.719
Crediti commerciali 23 23.581L 20.010
Crediti diversi, ratei e risconti attivi . 7! 10.351 9.697
Strumenti derivati valutati al fair value 35 B23 38
Disponibilita liquide 26 19.33p 25.6(2
Crediti finanziari verso parti correlate PO 180 627
Altri crediti finanziari verso terzi 27 0 1p1
Totale attivita correnti 84.066 87.97p
Totale attivita 206.104 205.9511
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 12.22( 12.22D
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 41.12( 41.12p
Riserva legale 2.444 2.444
Altre riserve e utilia nuovo 42.864 41.51p
Altre componenti di patrimonio netto 16.733 10.55p
Utile (perdita) dellesercizio 4.084 4.83p
Totale patrimonio netto di Gruppo 28 119.474 112.68p
Capitale e riserve diterzi 3 3
Patrimonio netto di terzi 3 3
Totale patrimonio netto 119.471 112.68B
Passivita non correnti
Debiti finanziari 29 23.31p 14.649
Altri debiti finanziari verso terzi 3 1.3B1 1.328
Passivita fiscali differite 18 6.309 6.190
Trattamento di fine rapporto e altri benefici aehplenti 3] 7.947 7.4p5
Fondi rischi e oneri 32 861 87|
Totale passivita non correnti 39.80§ 30.50B
Passivita correnti
Debiti commerciali 33 11.86p 11.047
Debiti diversi 34 9.11p 7.703
Debiti per imposte sul reddito 35 186 B87
Fondirischi e oneri 32 1.569 1.8q1
Strumenti derivati valutati al fair value 35 B3O 0
Quota corrente dei debiti finanziari non correnti 29 6.45] 6.69D
Altri debiti finanziari verso terzi 3 580 2.J68
Debiti verso banche 36 14.83|L 30.732
Ratei e risconti passivi 37 1.249 2.282
Totale passivita correnti 46.818 62.76(
Totale passivita e patrimonio netto 206.103 205.951
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Rendiconto finanziario consolidato

(importi in migliaia di euro) 1° semestre 2015 1° semestre 2014
Flussi finanziari generati (assorhiti) dall'attivita operativa
Utile netto del periodo da operazioni continue 4.084 1.08p
Utile netto del periodo da operazioni discontinue 0 234
Imposte correnti 4.134 2.39¢
Variazione delle imposte differite (26 364
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 3.493 3.57D
Svalutazioni (rivalutazioni) delle immobilizzaziomateriali 11 q
Ammortamento delle attivita immateriali 675 683
Svalutazioni (rivalutazioni) delle attivita immaigdr 0 0
Minusvalenze (plusvalenze) da cessione delle imirrdmioni materiali ) (231
(Proventi) oneri finanziari netti 1.704 1.418
Altri (proventi) oneri non monetari @.777 (398
Acc.to al trattamento di fine rapporto e obbligazisimili 467 23]
Acc.to (utilizzo) netto ad altri fondi per rischbmeri (460 3]
12.314 9.38B
Variazione delle attivita e passivita operative
Aumento (diminuzione) della liquidita
Crediti e altre attivita correnti (4.179 (4.396
Rimanenze 1.764 1.44B
Debiti 815 (2.055
Altre passivita correnti 654 (836
(945 (5.844
Pagamenti di trattamento di fine rapporto e obhkiga simili (36 (288
Interessi passivi e altri oneri finanziari pagati " (238 (228
Interessi attivi e altri proventi finanziari incads 74 53
Imposte pagate (3.236 (1.433
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita operativa 7.934 1.64p
Flussi finanziari generati (assorhiti) dall'attivita di investimento
Acquisto diimmobilizzazioni materiali (2.436 (1.784
Cessione diimmobilizzazioni materiali ed immateria 0 234
Acquisto di attivita immateriali (23 (21
Corrispettivo pagato per lacquisto di rami d'adien (1.742 (1.692
Anticipi ricevuti su attivita destinate alla veralit 0 2.7864
Flussi finanziari generati (assorhiti) dall'attivita dinvestimento (4.201] 471)
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita di finanziamento
Debiti finanziari a lungo termine accesinel pedothclusa la quota correnge 11.360 0
Debiti finanziari a breve termine accesi nel pesiod 0 3.15(
Pagamento di dividendi (3.477 (3.43(
Debiti finanziari imborsati nel periodo (19.449 (2.859)
Interessi e altri oneri pagati su debiti finanziari (778) (633
Crediti finanziari verso parti correlate rimbors@ncessi) nel periodo 0 (7%0)
Interessiincassati su crediti finanziari versctigaorrelate 62 q
Altri crediti finanziari 163 d
Pagamenti di passivita per leasing finanziari (9) (7
Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attivita di finanziamento (12.128 (4.528)
Effetto delle variazioni dei cambi sui flussi dissa 2.6571 526
Aumento (diminuzione) delle disponibilita liquidette (5.737 (2.829
Disponibilita liquide nette all'inizio del periodo 25.071 20.33B
Dis ponibilita liquide nette alla fine del periodo 19.334 17.50p
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto conslidato al 30 giugno 2015

(importiin migliaia di euro) Altre componenti d
patrimonio rftto
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Saldi al 31 dicembre 2014 12.220 41.120 0 2.444 10.555 01.540 4.83 112.64 112.688
Ripartizione risultato dell'esercizio 2014 4.836 (4.836
Dividendi distribuiti (3.477) (3.477| (3.477)
Flbe(azmne r|lserva di lconversmne per (1.877) (1.877 @.s7d)
riduzione capitale sociale controllate
Risultato del periodo 4.084 4.08 4.088
Altri utili (perdite) complessivi 8.055 8.0545 8.05
Totale altri utili (perdite) complessivi 8.055 4.08 12.14 12.143
Saldi al 30 giugno 2015 12.220 41.120 0 2444 16.733 0 8@2. 4.08 119.47 119.4)7
| Prospetto delle variazioni di patrimonio netto conslidato al 30 giugno 2014
(importi in migliaia di euro) Altre componenti d
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Saldi al 31 dicembre 2013 12.220 41.120 0 2.444 (553) 0 .635 (562 100.30) 100.3p7
Ripartizione risultato dell'esercizio 2013 (562) 567 ¢
Dividendi distribuiti (3.430) (3.430 (3.43Q)
Risultato del periodo 1.32% 1.32 1.321
Altri utili (perdite) complessivi 1.014 1.014 1.01
Totale altri utili (perdite) complessivi 1.014 1.32 2.33 2.335
Saldi al 30 giugno 2014 12.220 41.120 0 2.444 461 0 41.643.32] 99.20 99.212
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1. FORMA, CONTENUTO E ALTRE INFORMAZIONI DI CARATTE RE GENERALE

Forma e contenuto

SAES Getters S.p.A., societa Capogruppo, e le eoeadlate (di seguito “Gruppo SAES”) operano sia i
Italia sia all’estero nello sviluppo, produzionecemmercializzazione di getter e altri componenti pe
applicazioni che richiedono condizioni di alto voiat di gas ultra puri (dispositivi elettronici, |pade
industriali, sistemi ad alto vuoto e di isolametgomico), nonché nel settore della purificazionegaes. I
Gruppo opera inoltre nell’ambito dei materiali azath, in particolare nel settore delle leghe a nmésndi
forma per applicazioni sia medicali sia industriali

Il bilancio é redatto sulla base del principio dekto storico, ad eccezione di quando specificagnent
richiesto dai principi di riferimento, nonché sukpupposto della continuita aziendale in quanto,ipu
presenza di un difficile contesto economico e faamo, non si ritiene sussistano significativedriezze
(come definite dal paragrafo n. 25 del PrincipicSIA - Presentazione del bilandisulla continuita
aziendale.

La societa Capogruppo SAES Getters S.p.A., la edes a Lainate, € controllata da S.G.G. Holding
S.p.A?% che non esercita attivita di direzione e coondieato.

Il Consiglio di Amministrazione ha approvato e ai#pato la pubblicazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato chiuso al 30 giugno 2015letihera del 30 luglio 2015.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato deligpo SAES é presentato in euro (arrotondato al
migliaio), che rappresenta la moneta funzionaleGtelppo.

Le controllate estere sono incluse nel bilanciosotidato secondo i principi descritti nella Nota2n.
“Principi contabili”.

Schemi di bilancio

Gli schemi di bilancio adottati sono coerenti carelj previsti dallo IAS 1revised che prevede un
prospetto dell'utile (perdita) e delle altre compnoti del conto economico complessivo consoliddto (i
Gruppo ha optato a riguardo per la presentaziomrigidistinti prospetti) e una situazione patriratat
finanziaria consolidata che include solo i dettalgllle transazioni sul capitale proprio, presentamd
una linea separata le variazioni del capitale idi.te

Si segnala inoltre che:

» la situazione patrimoniale-finanziaria consolid&tastata predisposta classificando le attivita e le
passivita secondo il criterio “corrente/non coresné con I'evidenza, in due voci separate, delle
“Attivita destinate alla vendita” e delle “Passavilestinate alla vendita”, come richiesto dall'IFRS

« il prospetto dell'utile (perdita) consolidato é tstgpredisposto classificando i costi operativi per
destinazione, in quanto tale forma di esposiziorrégeduta piu idonea a rappresentare lo specifico
business del Gruppo, risulta conforme alle modalitéeporting interno ed € in linea con il settore
industriale di riferimento;

« il rendiconto finanziario consolidato € stato pspdisto esponendo i flussi finanziari derivanti elall
attivita operative secondo il “metodo indirettonee consentito dallo IAS 7.

Inoltre, come richiesto dalla delibera Consob rb1Bdel 27 luglio 2006, in presenza di proventnero
derivanti da operazioni non ricorrenti o da fattiecnon si ripetono frequentemente nel consueto
svolgimento dellattivitad, questi ultimi vengonoeigtificati specificatamente nel contesto del prispe
dell'utile (perdita) consolidato per destinazione eelativi effetti sono separatamente evidenzeati
principali livelli intermedi di risultato.

4 Con sede legale a Milano, via Vittor Pisani 27.
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Gli eventi e le operazioni non ricorrenti sono itkcati prevalentemente in base alla natura delle
operazioni. In particolare tra gli oneri/proventtmricorrenti sono incluse le fattispecie che pwo|
natura non si verificano continuativamente nellemade attivita operativa e, piu in dettaglio:

- proventi/oneri derivanti dalla cessione di immipbi

- proventi/oneri derivanti dalla cessione di rartdzienda e di partecipazioni incluse tra le athiuiton
correnti;

- proventi/oneri derivanti da processi di riorgaaizione connessi a operazioni societarie straaidina
(fusioni, scorpori, acquisizioni e altre operazieacietarie);

- proventi/oneri derivanti da business dismessi.

Nel corso del primo semestre 2015 il Gruppo norcmmpiuto operazioni inusuali 0 non ricorrenti in
grado di incidere in maniera significativa sulluazione economica, patrimoniale e finanziaria.

Sempre in relazione alla suddetta delibera Consalie note al bilancio consolidato semestrale

abbreviato sono stati evidenziati gli ammontariledgbosizioni o transazioni con parti correlate
distintamente dalle voci di riferimento.

Informativa per settore di attivita

La rappresentazione contabile e la seguente:
- Industrial Applications;

- Shape Memory Alloys.

Stagionalita dei ricavi

Sulla base dei dati storici, i ricavi delle diverd&risioni hon sono soggetti a variazioni stagional
significative.

Area di consolidamento

La tabella seguente evidenzia le societa inclus#amea di consolidamento con il metodo
dell'integrazione globale al 30 giugno 2015:

Ragione Sociale Valuta Capitale % di Partecipazione
Sociale Diretta Indiretta

Controllate dirette:

SAES Advanced Technologies S.p.A.

Avezzano, AQ (Italia) EUR 2.600.000 100,00 -
SAES Getters USA, Inc.

Colorado Springs, CO (USA) usD 9.250.000 100,00 -
SAES Getters (Nanjing) Co., Ltd.

Nanjing (Repubblica Popolare Cinese) usD 6.570.000%** 100,00 -
SAES Getters International Luxembourg S.A.

Lussemburgo (Lussemburgo) EUR 34.791.813 89,97 10,03*
SAES Getters Export, Corp.

Wilmington, DE (USA) usD 2.500 100,00 -
Memry GmbH

Weil am Rhein (Germania) EUR 330.000 100,00 -
E.T.C.S.r.l

Bologna, BO (ltalia) EUR 75.000 96,00** -
SAES Nitinol S.r.l.

Lainate, Ml (Italia) EUR 10.000 100,00 -

Controllate indirette:
Tramite SAES Getters USA, Inc.:

SAES Pure Gas, Inc.

San Luis Obispo, CA (USA) usb 7.612.661 - 100,00
Spectra-Mat, Inc.
Watsonville, CA (USA) usb 204.308 - 100,00
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Tramite SAES Getters International Luxembourg S.A.:

SAES Getters Korea Corporation

Seoul (Corea del Sud) KRW 10.497.900.000 37,48 62,52
SAES Smart Materials, Inc.

New Hartford, NY (USA) usb 17.500.000 - 100,00
Memry Corporation

Bethel, CT (USA) usb 30.000.000 - 100,00

* 9 di partecipazione indiretta detenuta rispettiesite da SAES Advanced Technologies S.p.A (0,038 8AES Getters (Nanjing) Co., Ltd.
(10,00%).

** 4% detenuto da terze parti. La societa & comengonsolidata integralmente al 100% senza creazion@nority interestpoiché SAES
Getters S.p.A. si € impegnata al ripianamento gellelite anche per conto del socio di minoranzdogai@uest’ultimo non voglia o non sia in
grado di procedere alla copertura delle stessetemendo comungue invariata la propria percentligiessesso.

*** |n maggio 2015, a seguito dell'ottenimento drllla osta da parte delle autorita locali cindsiapitale sociale della controllata cinese SAES
Getters (Nanjing) Co., Ltd. & stato ridotto da ¥B.fnigliaia di dollari a 6.570 migliaia di dollari.

La tabella seguente evidenzia le societa incluarea di consolidamento con il metodo del patnitiao
netto al 30 giugno 2015:

Ragione Sociale Valuta Capitale % di Partecipazione
Sociale Diretta Indiretta

Actuator Solutions GmbH

Gunzenhausen (Germania) EUR 2.000.000 - 50,00*
Actuator Solutions Taiwan Co., Ltd.
Taoyuan (Taiwan) TWD 5.850.000 - 50,00**

* % di partecipazione indiretta detenuta tramiteESANitinol S.r.l.
** 046 di partecipazione indiretta detenuta tramaegdint ventureActuator Solutions GmbH (che detiene il 100% divstor Solutions Taiwan
Co., Ltd.).

Nel corso del primo semestre 2015 non si rilevaar@avioni nel perimetro di consolidamento.

2. PRINCIPI CONTABILI

Principi di consolidamento

A seguito dell'entrata in vigore del Regolamentadpeo n. 1606/2002, a partire dal 1 gennaio 2005 il
Gruppo SAES ha adottato i principi contabili IASRE.

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato pgeriodo chiuso al 30 giugno 2015 é stato predispo
nel rispetto degli IFRS emessi daikernational Accounting Standards Boar(flASB”) e omologati
dall’'Unione Europea (“IFRS”), delle delibere Conspb15519 e n. 15520 del 27 luglio 2006, della
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 lugli®& nonché dell'articolo 148uodeciesdel
Regolamento Emittenti. Per IFRS si intendono aratiei principi contabili internazionali rivisti“{AS”)

e tutte le interpretazioni dedlifiternational Financial Reporting InterpretatiorSommittee(“IFRIC”),
incluse quelle precedentemente emesse &adnding Interpretation€ommitteg“SIC”).

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato abR@no 2015 e stato redatto in applicazione déll®
34 rivisto -Bilanci intermedi applicabile per la preparazione dei bilanci im& e deve pertanto essere
letto congiuntamente al bilancio al 31 dicembre£01on includendo tutte le informazioni richiestr p
un bilancio annuale redatto in accordo con gli IKBS.

Per ragioni di comparabilita sono stati altresispreati anche i dati comparativi 2014, in applicaeidi
quanto richiesto dallo IAS 1Rresentazione del bilancio
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Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS applicabili dal 1 gennaio 2015

| principi contabili adottati per la redazione déhncio consolidato semestrale abbreviato sondocom

a quelli utilizzati per la redazione del bilancionsolidato al 31 dicembre 2014, fatta eccezione per
I'adozione di nuovi principi e interpretazioni ajmalbili a partire dal 1 gennaio 2015.

Di seguito i principi contabili, emendamenti eckimiretazioni applicabili per la prima volta a partilal 1
gennaio 2015.

IFRIC 21 — Levies

In data 20 maggio 2013 e stata pubblicata I'inestigmione IFRIC 21 +evies che fornisce chiarimenti
sul momento di rilevazione di una passivita coltagatributi (diversi dalle imposte sul reddito)piosti

da un ente governativo. Il principio affronta s& passivita per tributi che rientrano nel campo di
applicazione, dello IAS 37 Accantonamenti, passivita e attivita potenziala quelle per i tributi il cui
timing e importo sono certi.

L’interpretazione si applica retrospettivamente gleresercizi che decorrono al piu tardi dal 17ggia
2014 o in data successiva.

L'adozione di tale nuova interpretazione non haportato effetti sul bilancio consolidato del Gruppo

Annual improvements to IFRSs: 2011-2013 cycle

Il 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato il docurte “Annual improvements to IFRSs: 2011-2013
cycleé che recepisce le modifiche ai principi nellantitlel processo annuale di miglioramento degli
stessi. Le principali modifiche riguardano:

o0 IFRS 3- Business combinations — Scope exception for jantures La modifica chiarisce che il
paragrafo 2(a) del'lFRS 3 esclude dall’ambito ppkcazione dell'lFRS 3 la formazione di tutti ptidi
joint arrangementcome definiti dall'lFRS 11.

0 IFRS 13- Fair value measurement — Scope of portfolio etkaegpar. 52). La modifica chiarisce che
la portfolio exceptioninclusa nel paragrafo 52 dellIFRS 13 si applidaté i contratti inclusi nell’ambito

di applicazione dello IAS 39 (o IFRS 9) indipenda@nénte dal fatto che soddisfino la definizione di
attivita e passivita finanziarie fornita dallo 1/83.

0 IAS 40— Investment properties — Interrelationship betwHeRS 3 and IAS 4Q.a modifica chiarisce
che 'lFRS 3 e lo IAS 40 non si escludono vicendemte e che, al fine di determinare se I'acquito
una proprieta immobiliare rientri nel’ambito di @jzazione dellIFRS 3, occorre far riferimentoaall
specifiche indicazioni fornite dall'lFRS 3; per dehinare, invece, se l'acquisto in oggetto rientri
nell’ambito dello IAS 40, occorre far riferimentbeaspecifiche indicazioni dello IAS 40.

Le modifiche si applicano a partire dagli eserahe hanno inizio dal 1 gennaio 2015 o da data
successiva.

L'adozione di queste modifiche non ha comportatettfsul bilancio consolidato del Gruppo

Principi contabili, emendamenti ed interpretazionilFRS e IFRIC omologati dall’'Unione Europea,
ma non ancora obbligatoriamente applicabili, se noim via anticipata

Di seguito i principi e gli emendamenti omologadildUnione Europea, ma non ancora obbligatoriamente
applicabili e non adottati dal Gruppo in via amatia al 30 giugno 2015.

Annual improvements to IFRSs: 2010-2012 cycle

In data 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicatodtyuimento Annual improvements to IFRSs: 2010-
2012 cyclé che recepisce le modifiche ai principi nell’antbilel processo annuale di miglioramento
degli stessi. Le principali modifiche riguardano:

0 IFRS 2- Share based payments — Definition of vestingitiondSono state apportate delle modifiche
alle definizioni di “vesting condition” e di “markecondition” ed aggiunte le ulteriori definizioni d
“performance condition” e “service condition” (inrgeedenza incluse nella definizione di “vesting
condition”).

0 IFRS 3- Business combination — Accounting for contingemsideration La modifica chiarisce che
una contingent consideratiorclassificata come un’attivita o una passivita finaria deve essere
rimisurata a fair value ad ogni data di chiusurifieteercizio e le variazioni diair value sono rilevate nel
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conto economico o tra gli elementi di conto ecormma@omplessivo sulla base dei requisiti dello 1A5 3
(0 IFRS 9).

0 IFRS 8- Operating segments — Aggregation of operatingrsegs Le modifiche richiedono ad
un’entita di dare informativa in merito alle valmiani fatte dal management nell’applicazione déedr

di aggregazione dei segmenti operativi, inclusa descrizione dei segmenti operativi aggregati di deg
indicatori economici considerati nel determinare takk segmenti operativi abbiano “caratteristiche
economiche simili”.

o IFRS 8- Operating segments — Reconciliation of total ¢ teportable segments’ assets to the
entity’s assetsLe modifiche chiariscono che la riconciliaziomma il totale delle attivita dei segmenti
operativi e il totale delle attivita dell’entita ke essere presentata solo se il totale delle tattilei
segmenti operativi viene regolarmente rivisto dalgsto livello decisionale operativo.

0 IFRS 13- Fair value measurement — Short-term receivablas payablesSono state modificate le
“basis for conclusions” di tale principio al finé dhiarire che con I'emissione delllFRS 13, e le
conseguenti modifiche allo IAS 39 e alllFRS 9,teesalida la possibilita di contabilizzare i crédit
debiti commerciali correnti senza rilevare gli ¢iféi un’attualizzazione, qualora tali effetti miino non
materiali.

o IAS 16 — Property, plant and equipment and IAS 38 — IntilegAssets — Revaluation method:
proportionate restatement of accumulated depremmtimortization Le modifiche hanno eliminato le
incoerenze nella rilevazione dei fondi ammortamegtmndo un’attivita materiale o immateriale e
oggetto di rivalutazione. | nuovi requisiti chiaramo che il valore di carico lordo sia adeguatmisura
consistente con la rivalutazione del valore diaadell'attivita e che il fondo ammortamento rigyplari
alla differenza tra il valore di carico lordo e vhlore di carico al netto delle perdite di valore
contabilizzate.

0 IAS 24— Related parties disclosures — Key managemenbpees$ Si chiarisce che nel caso in cui i
servizi dei dirigenti con responsabilita strategiciano forniti da un’entita (e non da una perdaica),
tale entita sia da considerare una parte correlata.

Le modifiche si applicano al piu tardi a partireglil@sercizi che hanno inizio dal 1 febbraio 2010
data successiva.

Non ci si attende un effetto significativo sul bitdo consolidato del Gruppo dall'adozione di queste
modifiche.

IAS 19— Defined benefit plans: employee contributiofmmendamento)

In data 21 novembre 2013 lo IASB ha pubblicato Badlamento allo IAS 19 Defined benefit plans:
employee contributionshe propone di presentare le contribuzioni (retasolo al servizio prestato dal
dipendente nell’esercizio) effettuate dai dipenderierze parti ai piani a benefici definiti a ridane del
service cosdell’esercizio in cui viene pagato tale contribut@ necessita di tale proposta € sorta con
l'introduzione del nuovo IAS 19 (del 2011), over#iene che tali contribuzioni siano da interpretar
come parte di upost-employment beneffiiuttosto che di un beneficio di breve periodpestanto, che
tale contribuzione debba essere spalmata sugliduservizio del dipendente.

Le modifiche si applicano al piu tardi a partiregglil@sercizi che hanno inizio dal 1 febbraio 20180
data successiva.

Non ci si attende un effetto significativo sul bitgo consolidato del Gruppo dall’adozione di questa
modifica.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS non ancora omologati dall’'Unione
Europea

Alla data del presente bilancio consolidato seraéstgli organi competenti del’Unione Europea non
hanno ancora concluso il processo di omologazi@oessario per I'adozione degli emendamenti e dei
principi sotto descritti.

IFRS 14— Regulatory deferral accounts

I 30 gennaio 2014 lo IASB ha pubblicato il prindplFRS 14— Regulatory deferral accountshe
consente solo a coloro che adottano gli IFRS pprifaa volta di continuare a rilevare gli impomiativi
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alle attivita soggette a tariffe regolamenta®ate RegulatiorActivitieg secondo i precedenti principi
contabili adottati.

Le modifiche si applicano a partire dal 1 genndl@€ ma e consentita un’applicazione anticipata.
Non essendo il Gruppo dimst-time adoptertale principio non risulta applicabile.

IFRS 11 - Joint arrangements— Accounting for acquisitions of interests in joint perations
(emendamenti)

Il 6 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendanarprincipio IFRS 11- Joint arrangements —
Accounting for acquisitions of interests in joimevationsrelativi alla contabilizzazione dell'acquisto
delle interessenze in unaint operationla cui attivita costituisca ubusinessnell’accezione prevista
dall'lFRS 3. Le modifiche richiedono che per qudstéispecie si applichino i principi riportati d#RS

3, relativi alla rilevazione degli effetti di utaisiness combination

Le modifiche si applicano a partire dal 1 genndl@@ ma e consentita un’applicazione anticipata.

Non ci si attende un effetto significativo sul bitdo consolidato del Gruppo dall’adozione di queste
modifiche.

IAS 16 — Property, plant and equipmerg IAS 38 — Intangibles assets- Clarification of acceptable
methods of depreciation and amortisatigemendamenti)

Il 12 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni emendwinado IAS 16— Property, plant and equipmeat
allo IAS 38— Intangibles assets — Clarification of acceptatnethods of depreciation and amortisation.
Le modifiche allo IAS 16- Property, plant and equipmestabilisconoche i criteri diammortamento
determinati in base ai ricavi non sono appropriatquanto, secondo I'emendamento, i ricavi genelaat
un’attivitd che include I'utilizzo dell’attivita agetto di ammortamento generalmente riflettono fatto
diversi dal solo consumo dei benefici economicl'divita stessa.

Le modifiche allo IAS 38- Intangibles assetimtroducono una presunzione relativa che un doitdr
ammortamento basato sui ricavi sia inappropriato lpemedesime ragioni stabilite dalle modifiche
introdotte allo IAS 16— Property, plant and equipmeniel caso delle attivitd intangibili questa
presunzione pud essere superata solamente intérgitaostanze.

Le modifiche si applicano a partire dal 1 genndl@@ ma e consentita un’applicazione anticipata.

Non ci si attende un effetto significativo sul bitdo consolidato del Gruppo dall’'adozione di queste
modifiche.

IFRS 15— Revenue from contracts with customers

Il 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato il prinapiFRS 15- Revenue from contracts with customers
che sostituisce i principi IAS 18 Revenues IAS 11— Construction contractsionché le interpretazioni
IFRIC 13- Customer loyalty programmeb-RIC 15— Agreements for the construction of real estate
IFRIC 18 — Transfers of assets from customersSIC 31— Revenues-Barter transactions involving
advertising servicesll nuovo modello di riconoscimento dei ricavi lstdo dal nuovo principio si
applichera a tutti i contratti stipulati con i c¢lie ad eccezione di quelli che rientrano nell’arbiti
applicazione di altri principi IAS/IFRS come i |&ag, i contratti d’'assicurazione e gli strumenti
finanziari. | passaggi fondamentali per la confab@izione dei ricavi secondo il nuovo modello sono:

o lidentificazione del contratto con il cliente;

o lidentificazione delleperformance obligationlel contratto;

0 la determinazione del prezzo;

o0 l'allocazione del prezzo allgerformance obligatiodel contratto;

o i criteri di iscrizione del ricavo quando I'entsaddisfa ciascunperformance obligation

Il principio si applica a partire dal 1 gennaio 80fna &€ consentita un’applicazione anticipata.

Al momento si stanno valutando i possibili effetell’introduzione di queste modifiche sul bilancio
consolidato del Gruppo.

IFRS 9 —Strumenti finanziari

In 24 luglio 2014 lo IASB ha pubblicato la versidireale dell'IFRS 9 -Strumenti finanziatri

Il documento accoglie i risultati delle fasi relatia Classificazione e valutazionmpairment e Hedge
accounting del progetto dello IASB volto alla sostituzionelld IAS 39. Il nuovo principio, che
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sostituisce le precedenti versioni dell'lFRS 9, el@gsere applicato dai bilanci che iniziano il firgeo
2018 o in data successiva.

A seguito della crisi finanziaria del 2008, su igta delle principali istituzioni finanziarie e pathe, lo
IASB ha iniziato il progetto volto alla sostituzerdel'lFRS 9 ed ha proceduto per fasi. Nel 2009 lo
IASB ha pubblicato la prima versione delllFRS %®dhattava unicamente la classificazione e valatezi
delle attivita finanziarie; successivamente, nell@®0sono stati pubblicati i criteri relativi alla
classificazione e valutazione delle passivita faiare e alladerecognition(quest’ultima tematica e stata
trasposta inalterata dallo IAS 39). Nel 2013 I'lFR® stato modificato per includere il modello gaie

di hedge accountingA seguito della pubblicazione attuale, che ricoange anche itnpairment I'lFRS

9 e da considerarsi completato ad eccezione derigiiguardanti ilmacro hedgingsul quale lo IASB ha
intrapreso un progetto autonomo.

Il principio introduce dei nuovi criteri per la skificazione e valutazione delle attivita e pasaivi
finanziarie. In particolare, per le attivita finaaze il nuovo principio utilizza un unico approodbasato
sulle modalita di gestione degli strumenti finanzesulle caratteristiche dei flussi di cassa @ttiali
delle attivita finanziarie stesse al fine di detexanne il criterio di valutazione, sostituendo lieaise
regole previste dallo IAS 39. Per le passivitatiriarie, invece, la principale modifica avvenugudrda

il trattamento contabile delle variazionifdir value di una passivita finanziaria designata come p#asiv
finanziaria valutata dair value attraverso il conto economico, nel caso in cuistgieariazioni siano
dovute alla variazione del merito creditizio delfidgtente della passivita stessa. Secondo il nuovo
principio tali variazioni devono essere rilevaté prospettoOther Comprehensive Incor(i®©CI”) e non
piu nel conto economico.

Con riferimento al modello dmpairment il nuovo principio richiede che la stima dellerglite su crediti
venga effettuata sulla base del modello dekpected losse® non sul modello dellacurred losses)
utilizzando informazioni supportabili, disponib8enza oneri o sforzi irragionevoli, che includarati d
storici, attuali e prospettici. Il principio prevedhe talempairment modesi applichi a tutti gli strumenti
finanziari, ossia alle attivita finanziarie validah costo ammortizzato, a quelle valutatéaia value
through other comprehensive incaoraecrediti derivanti da contratti di affitto e @editi commerciali.
Infine, il principio introduce un nuovo modello Hedge accountingllo scopo di adeguare i requisiti
previsti dall’attuale IAS 39 che talvolta sono stainsiderati troppo stringenti e non idonei aetiftre le
politiche dirisk managemerdelle societa. Le principali novita del documeni¢piardano:

o incremento delle tipologie di transazioni eleggipér I'hedge accountingncludendo anche i rischi di
attivita/passivita non finanziarie eleggibili pessere gestiti ilmedge accounting

o0 cambiamento della modalita di contabilizzazione atwitrattiforward e delle opzioni quando inclusi
in una relazione diedge accountingl fine di ridurre la volatilitd del conto economic

o modifiche al test di efficacia mediante la sosfitne delle attuali modalita basate sul parametro
dell’80-125% con il principio della “relazione eamnica’ tra voce coperta e strumento di copertura;
inoltre, non sara piu richiesta una valutazionéeaféitacia retrospettica della relazione di copeat

La maggior flessibilita delle nuove regole contalel controbilanciata da richieste aggiuntive di
informativa sulle attivita diisk managemerdella societa.

Al momento si stanno valutando i possibili effeltill’introduzione dellIFRS 9 sul bilancio consddith
del Gruppo.

IAS 27 — Equity method in separate financial statemer{egsnendamento)

In data 12 agosto 2014 lo IASB ha pubblicato I'ed@nento allo IAS 27 Equity method in separate
financial statements

Il documento introduce I'opzione di utilizzare roélancio separato di un’entita il metodo del patirio
netto per la valutazione delle partecipazioni igista controllate, in societa a controllo congiuatn
societa collegate. Di conseguenza, a seguito ietiiluzione del’emendamento un’entita potra riteva
tali partecipazioni nel proprio bilancio separatemativamente:

o al costo;

0 secondo quanto previsto dallo IFRS 9 (o dallo 1A% 3

0 utilizzando il metodo del patrimonio netto.

Le modifiche si applicano a partire dal 1 genndi@@ma e consentita un’applicazione anticipata.

Al momento si stanno valutando i possibili effetell’introduzione di queste modifiche sul bilancio
separato di SAES Getters S.p.A.
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IFRS 10 e IAS 28— Sales or contribution of assets between an investod its associate or joint
venture (emendamento)

In data 11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatonéadamento all'lFRS 10 e IAS 28 Sales or
contribution of assets between an investor anda#isociate or joint venturell documento é stato
pubblicato al fine di risolvere 'attuale conflitta lo IAS 28 e I'lFRS 10.

Secondo quanto previsto dallo IAS 28, I'utile oplerdita risultante dalla cessione o conferimentardi
non-monetary asseid ungoint ventureo collegata in cambio di una quota nel capitalgudist'ultima é
limitato alla quota detenuta nefl@int ventureo collegata dagli altri investitori estranei alfansazione.
Al contrario, il principio IFRS 10 prevede la rilxione dell'intero utile o perdita nel caso di perdiel
controllo di una societa controllata, anche setitarcontinua a detenere una quota non di contralta
stessa, includendo in tale fattispecie anche lai@mes o conferimento di una societa controllataiiad
joint venture o collegata. Le modifiche introdotte prevedono dheuna cessione/conferimento di
un’attivitd o di una societa controllata ad yoiat ventureo collegata, la misura dell’utile o della perdita
da rilevare nel bilancio della cedente/conferenpenta dal fatto che le attivitd o la societa oulidta
cedute/conferite costituiscano o menobwisinessnell’accezione prevista dal principio IFRS 3. Mako
in cui le attivita o la societa controllata cedateiferite rappresentino Wwusinessl’entita deve rilevare
I'utile o la perdita sull'intera quota in precedendetenuta; mentre, in caso contrario, la quotaild o
perdita relativa alla quota ancora detenuta ddit@&deve essere eliminata.

Le modifiche si applicano a partire dal 1 genndi@®ma e consentita un’applicazione anticipata.

Non ci si attende un effetto significativo nel bit#o consolidato del Gruppo dall’adozione di queste
modifiche.

Annual improvements to IFRSs: 2012-2014 cycle

In data 25 settembre 2014 lo IASB ha pubblicatdotumento Annual improvements to IFRSs: 2012-
2014 cyclé Le modifiche introdotte dal documento devonoeessapplicate a partire dagli esercizi che
avranno inizio il 1 gennaio 2016 o da data sucuassi

Il documento introduce modifiche ai seguenti piitci

o0 IFRS 5 —Non-current assets held for sale and discontinugerations La modifica introduce linee
guida specifiche al principio nel caso in cui utigénriclassifichi un’attivita (o urdisposal group dalla
categoriaheld-for-sale alla categoriaheld-for-distribution (0 viceversa), o quando vengano meno i
requisiti di classificazione di un’attivita coneld-for-distribution Le modifiche definiscono che (i) tali
riclassifiche non dovrebbero essere considerateaom variazione ad un piano di vendita o ad ungia
di distribuzione e che restano validi i medesinitiecr di classificazione e valutazione; (ii) leiaita che
non rispettano piu i criteri di classificazione yisti per I'held-for-distributiondovrebbero essere trattate
allo stesso modo di un’attivita che cessa di esdassificata combeld-for-sale

o0 IFRS 7 —Financial instruments: disclosurée modifiche disciplinano I'introduzione di ulteri linee
guida per chiarire se gervicing contractostituisca un coinvolgimento residuo in un’atévirasferita ai
fini dell'informativa richiesta in relazione alldt@ita trasferite. Inoltre, viene chiarito cheriformativa
sulla compensazione di attivita e passivita finariginon € di norma esplicitamente richiesta fodiainci
intermedi. Tuttavia, tale informativa potrebbe essecessaria per rispettare i requisiti previaliod AS

34, nel caso si tratti di un’informazione signitiva.

0 IAS 19 —Employee benefitdl documento introduce delle modifiche allo IAS &l fine di chiarire che
gli high quality corporate bonditilizzati per determinare il tasso di sconto pest-employment benefit
dovrebbero essere della stessa valuta utilizzatd pagamento debbenefit Le modifiche precisano che
I'ampiezza del mercato degligh quality corporate bonda considerare sia quella a livello di valuta.

o0 IAS 34 —Interim financial reporting Il documento introduce delle modifiche al fine dtiiarire i
requisiti da rispettare nel caso in cui I'infornvatirichiesta e presentata nigiterim financial reportma

al di fuori dellinterim financial statementLa modifica precisa che tale informativa vengallra
attraverso urcross-referencelall’interim financial statemerdd altre parti delihterim financial reporte
che tale documento sia disponibile ai lettori diédrrio nella stessa modalitd e con gli stessi temp
dell'interim financial statement

Non ci si attende un effetto significativo nel bitdgo consolidato del Gruppo dall’adozione di queste
modifiche.
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IAS 1 —Disclosure initiative(emendamento)

In data 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato Bmmlamento allo IAS 1 Bisclosure initiative

L'obiettivo delle modifiche e di fornire chiarimérin merito ad elementi di informativa che possono

essere percepiti come impedimenti ad una chiaratetlegibile redazione dei bilanci. Le modifiche

apportate sono le seguenti:

0 Materialita e aggregazione: viene chiarito che wwxieta non deve oscurare informazioni

aggregandole o disaggregandole e che le considaraeiative alla materialita si applicano agli soh

di bilancio, note illustrative e specifici requisdi informativa degli IFRS. Ledisclosurerichieste

specificamente dagli IFRS devono essere fornite sel'informazione &€ materiale;

0 Prospetto della situazione patrimoniale e finamaiarprospetto di conto economico complessivo: si

chiarisce che I'elenco di voci specificate dalloSIA per questi prospetti pud essere disaggregato e

aggregato a seconda dei casi. Viene inoltre founita linea guida sull'uso di subtotali all'interciei

prospetti;

0 Presentazione degli elementi @ther Comprehensive InconfOCI”): si chiarisce che la quota di

OCI di societa collegate @int venture consolidate con il metodo del patrimonio netto el@ssere

presentata in aggregato in una singola voce, avaltia suddivisa tra componenti suscettibili di fietu

riclassifiche a conto economico 0 meno;

o Note illustrative: si chiarisce che le entitd godati flessibilitd nel definire la struttura dell®te

illustrative e si fornisce una linea guida su comeostare un ordine sistematico delle note stemse,

esempio:

= dando prominenza a quelle che sono maggiormemteariti ai fini della comprensione della posizione
patrimoniale e finanziaria (e.g. raggruppando imfazioni su particolari attivita);

= raggruppando elementi misurati secondo lo stestior(e.g. attivita misurate &ir valug);

= seguendo l'ordine degli elementi presentati nespedii.

Le modifiche introdotte dal documento devono esapmicate a partire dagli esercizi che avrannzioni

il 1 gennaio 2016 o da data successiva.

Non ci si attende un effetto significativo nel bit#o consolidato del Gruppo dall’adozione di queste

modifiche.

Investment entities: applying the consolidation etion (amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS
28)

In data 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato dcadmento Ihvestment entities: applying the
consolidation exception (amendments to IFRS 10SIER and IAS 28)contenente modifiche relative a
tematiche emerse a seguito dell’applicazione deltmsolidation exceptionconcesse alle entita
d’'investimento. Le modifiche introdotte dal docurteedevono essere applicate a partire dagli esercizi
che avranno inizio il 1 gennaio 2016 o da dataesgiga; ne € comungue concessa I'adozione angcipat
Non ci si attende un effetto significativo nel bitdgo consolidato del Gruppo dall’adozione di queste
modifiche, poiché la societd non soddisfa la deifomie di societa di investimento.

Uso di stime

La redazione del bilancio consolidato semestral@eatato richiede da parte della Direzione aziemdal
I'effettuazione di stime e di ipotesi che hannaettéf sui valori dei ricavi, dei costi, delle attdvie delle
passivita nonché sullinformativa relativa ad ative passivita potenziali alla data del bilancio
intermedio. Se nel futuro tali stime e ipotesi, dassulla miglior valutazione attualmente dispdaibi
dovessero differire dalle circostanze effettivaasao modificate in modo conseguente nel periodo di
variazione delle circostanze stesse.

In particolare, le stime sono utilizzate per rilevaricavi, gli accantonamenti per rischi su ctiegier
obsolescenza e lento movimento di magazzino, glimaramenti, le svalutazioni di attivita
immobilizzate e correnti, i benefici ai dipendeti,imposte e gli accantonamenti a fondi. Le starie
assunzioni sono riviste periodicamente e gli aftetogni variazione sono riflessi a conto econamic

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutativi particolare quelli pit complessi, quali la
determinazione di eventuali perdite di valore tiveih non correnti, sono generalmente effettuatiniodo
completo solo in sede di redazione del bilanciauate allorquando sono disponibili tutte le infomiaai
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eventualmente necessarie, salvo i casi in cui ancsiindicatori diimpairment che richiedano
un’'immediata valutazione di eventuali perdite dove.

Analogamente, le valutazioni attuariali necessqumgée la determinazione dei fondi per benefici ai
dipendenti sono normalmente elaborate in occagletie redazione del bilancio annuale.

Alla data di riferimento del presente bilancio mtedio non si rilevano modifiche alle stime ed
assunzioni formulate durante il processo di chiaslal bilancio al 31 dicembre 2014.

Criteri di conversione delle poste in valuta

Il bilancio consolidato e presentato in euro, dygpresenta la moneta funzionale del Gruppo.

Ogni societa del Gruppo definisce la valuta funalerper il singolo bilancio. Le transazioni in valu
estera sono rilevate inizialmente al tasso di carttifierito alla valuta funzionale) in essere alkta della
transazione. Le attivita e passivita monetarie od@nate in valuta estera, sono riconvertite nelluta

funzionale al tasso di cambio in essere alla dathidsura del bilancio. Tutte le differenze di dam

sono rilevate nel conto economico. Le poste nonatasie valutate al costo storico in valuta esteras
convertite ai tassi di cambio in vigore alla datiikiale rilevazione della transazione.

La tabella seguente illustra i tassi di cambio @&pgil per la conversione dei bilanci esteri:

(valuta estera per unita di euro)

30 giugno 2015 31 dicembre 2014 30 giugno 2014
Valuta Cambio Cambio Cambio Cambio Cambio Cambio
medio finale medio finale medio finale

Dollaro statunitense 1,1158 1,1189 1,3285 1,2141 1,3704 ,3658
Yen giapponese 134,2000 137,0000 140,3600 145,2300 0B60,4 138,440D
Won Sud Corea 1.227,3000 1.251,3000 1.398,1400 1.3%®4,80438,2898 1.382,04D0
Renminbi (Repubblica Popolare Cinesle) 6,9408 6,9366 1858, 7,5358 8,4500 8,47p2
Dollaro di Taiwan 34,8158 34,5487 40,2499 38,4133 45384 40,8047

3. RICAVI NETTI

| ricavi netti consolidati del primo semestre 2@&tmo stati pari a 81.488 migliaia di euro, in crtasdel
28,2% rispetto a 63.556 migliaia di euro del prisemnestre 2014. Al netto del positivo effetto denba
(+19,6%, a seguito del rafforzamento del dollaroAUsull'euro), la crescita organica € stata pari a
+8,6%.

Di seguito la ripartizione dei ricavi per Business:
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(importi in migliaia di euro)

1° semestre 1° semestre Variazione Variazione Effetto fetto
Settori di business 2015 2014 totale totale cambi prezzo/quantita
% % %
Electronic & Photonic Deviceg 6.963 5.185 /78 134% %,3 -1,9%
Sensors & Detectors 5.044 4.628 116 90% 11,7% -2, 7%
Light Sources 5.040 6.2P9 (1.209) -19,4% 6|9% -26,3%
Vacuum Systems 4.0p0 2.418 1.}72 50,5% 10,7% 3P,8%
Thermal Insulation 3.149 3.518 (369) -10,p% 12]1% -22,6%
Pure Gas Handling 27.630 20.014 7616 34,1% 25,5% 12,6%
Industrial Applications 51.496) 42.897 8.60/ 20,1% 17,9% 2%
SMA Medical Applications 25.942 18.436 7.506 40]7% 24 7% 16,0%
SMA Industrial Applications 3.348 1.6P9 1.479 103)1% %9 95,2%
Shape Memory Alloys 29.25p 20.065 9.185 45,80% 23,3% 22,9%
Business Development 742 599 143 23,9% 15,0% 8,9%
Fatturato Totale 81.489 63.556 17.932 28,2% 19,6% 8,600

Per ulteriori dettagli e commenti si rinvia allal&aone semestrale sulla gestione.

4. COSTO DEL VENDUTO

Il costo del venduto per il primo semestre 2015adospari 46.410 migliaia di euro, rispetto a 3@.40
migliaia di euro del corrispondente periodo de#ieszio precedente.

Di sequito si fornisce la ripartizione del costd denduto per destinazione, confrontata con il digb

primo semestre 2014:

(importi in migliaia di euro)

Costo del venduto 1 szeorzzstre 1 szzrzistre Variazione
Materie prime 20.244 12.64y7 7.601
Lavoro diretto 9.3471 7.14Y 2.200
Spese indirette di produzione 17.794 14.56p 3.238
Variazione delle rimanenze di semilavorati e praiditi (983) 2.050 (3.033
Totale costo del venduto 46.41( 36.404 10.0Q6

Scorporando l'effetto valutario che ha generatoinaremento del costo del venduto pari a circa 6,5
milioni di euro, la variazione percentuale residii@iascuna voce € in linea con la crescita orgade

fatturato.

5. SPESE OPERATIVE

Le spese operative nel primo semestre 2015 som® gtai a 26.489 migliaia di euro, in crescita del
15,6% rispetto a 22.918 migliaia di euro nel cgoisdente periodo dell’esercizio precedente.
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(importi in migliaia di euro)

. 1° semestre 1° semestre -
Spese operative 2015 2014 Variazione
Spese diricerca e sviluppo 7.438 7304 134
Spese divendita 7.061 6.051 1.016
Spese generali e amministrative 111984 9.563 P.421
Totale spese operative 26.449 22918 3.571

Escludendo l'effetto valutario, dovuto in prevalardl'apprezzamento del dollaro USA sull’'euro clze h
causato un incremento pari a circa 2 milioni dicedelle spese operative, queste ultime mostrano una
crescita organica pari a circa 6,9%, correlataaaitiento del fatturato e all’inflazione. L’incremenrg
concentrato nellspese generali e amministrativéin particolare, maggiori costi per compensi figsi
maggiori stanziamenti per bonus al personale dipeted piu elevati costi di consulenza e incremento
degli stanziamenti per la componente variabilecadenpensi agli Amministratori Esecutivi). Siadpese

di ricerca e sviluppg sia lespese di venditaal netto dell’effetto cambi, sono invece sostaiménte
allineate al primo semestre 2014.

Si fornisce di seguito il dettaglio dei costi patura inclusi nel costo del venduto e nelle spessative,
confrontati con quelli al 30 giugno 2014:

(importi in migliaia di euro)

i 1° semestre 1° semestre L

Natura di costo 2015 2014 Variazione
Materie prime 20.244 12.64y 7.601
Costo del personale 31.054 25.54p 5.510
Organi sociali 1.545 914 63[L
Spese viaggio e alloggio 834 841 (13
Spese esterne per manutenzione 1.364 1.338 3L
Materiali ausiliari di produzione e materiali vari .94 2.871 1.099
Spese ditrasporto 969 744 229
Provvigioni 531 534 5
Spese gestione e deposito brevetti 696 672 24
Consulenze tecniche, legali, fiscali ed amministeat 2.264 2.276 @
Costidirevisione contabile 221 274 (57
Affitti e leasing operativi 1.022 874 14p
Assicurazioni 57@ 494 76
Spese per pubblicita 262 254 q
Utenze 1.479 1.398 8L
Spese telefoniche, fax, ecc. 222 196 26
Servizi generali (mensa, pulizie, vigilanza) 587 579 081
Spese di formazione e aggiornamento 68 102 (34)
Ammortamenti immobilizzazioni materiali 3.492 3.570 8)\7
Ammortamenti attivita immateriali 679 68 (7
Svalutazione attivita non correnti 11 0 11
Accantonamento (rilascio) per rischi su crediti 277 Dl ( 281
Altre 1.4071 45% 95p
Totale costi per natura 73.889 57.27p 16.610
Variazioni delle rimanenze di semilavorati e pradfiniti (983) 2.05( (3.033
Totale costo del venduto e spese operative 72.899 3% 13.577

Le voci “Materie prime”, “Materiali ausiliari di pduzione e materiali vari” e “Spese di trasportie
sono direttamente legate al ciclo produttivo, auianem sia per effetto dei cambi, sia per l'increroent
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delle vendite, in particolare nel comparto delighle a memoria di forma e in quello della purificews
dei gas.

L’incremento della voce “Costo del personale” enpipalmente imputabile sia alla crescita del numero
medio del personale dipendente di Gruppo, sia atkati salariali legati a politiche meritocratichee
aumenti normativi, oltre che ai maggiori stanziatngrer le componenti variabili delle retribuzioni,
stimate in crescita in linea contiend dei risultati economici.

La voce “Organi sociali” include i compensi spetiagli Amministratori, esecutivi e non esecutigiai
membri del Collegio Sindacale della Capogruppopi@icisa che, a partire da fine aprile 2015, tali
compensi sono stati calcolati sulla base dei nwalori definiti con il rinnovo triennale degli orga
sociali. L'aumento rispetto al 30 giugno 2014 énpipalmente imputabile all’incremento degli
stanziamenti per la componente variabile dei comsigagr gli Amministratori Esecutivi.

L’incremento delle voci “Affitti” e “Servizi geneld € correlato all’espansione dello stabilimento
produttivo di Memry Corporation situato a BethelT(CUSA).

La voce “Ammortamenti immobilizzazioni materiali'abbeneficiato nel corso del semestre corrente di
una riduzione (210 migliaia di euro circa) consegeda rideterminazione, basata sulla perizia di un
terza parte indipendente, della vita utile residegli impianti e dei macchinari di produzione, noéc
degli attrezzi e degli strumenti di laboratoridia#ati in ricerca della Capogruppo.

Gli accantonamenti per rischi su crediti si rifedso alla svalutazione di un singolo credito conuiade
stimato non recuperabile dal management della clbattt SAES Pure Gas, Inc.

L'incremento della voce “Altre” e correlato ai mimaiaddebiti per servizi di ricerca da parte della
Capogruppo allgpint ventureActuator Solutions (per ulteriori dettagli si rievalla Nota n. 40), oltre che
ai maggiori costi per lavorazioni esterne legale mliove produzioni SMA industriali.

6. ROYALTY

La voceroyalty € esclusivamente composta ddllenp-sume dalle royalty maturate a fronte della
cessione in licenza della tecnologia getter a §ititile per MEMS di nuova generazione.

Il saldo del primo semestre 2015 e pari a 331 ai@ldi euro e si confronta con 1.043 migliaia dioeu
nel corrispondente periodo del precedente eserd&ioduzione & dovuta sia alle minori commissidni
competenza del semestre (imputabile all’erosiongserzi che sta colpendo il mercato dei giroscopi,
oltre che al calo dei volumi), sia al fatto che sfaevoce al 30 giugno 2014 includeva anche lurmg-
sumconseguente la sottoscrizione di un nuovo accdrtdoensing

7. ALTRI PROVENTI (ONERI)

La voce “Altri proventi (oneri)” al 30 giugno 20¥3esenta un saldo negativo di -130 migliaia di exdo
e sostanzialmente allineata con -86 migliaia doel@l corrispondente periodo dell’anno precedente.
Si riporta di seguito la relativa composizione:
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(importi in migliaia di euro)

1° semestre 1° semestre
2015 2014 Variazione
Altri proventi 154 254 (200)
Altri oneri (284 (340 56
Totale proventi (oneri) (130 (86 (44

La voce “Altri proventi” include in entrambi gli ercizi tutti quei ricavi che non rientrano nellssgene
caratteristica del Gruppo, quali, ad esempio, venti derivanti dalla vendita dei materiali di gcar

La voce “Altri costi” e, invece, prevalentementempmsta dalle imposte sugli immobili di proprieta e
dalle altre tasse, diverse da quelle sul reddagape dalle societa italiane del Gruppo.

8. PROVENTI (ONERI) FINANZIARI

| proventi finanziari nel primo semestre 2015, eigp al corrispondente periodo dell'anno precedente

sono cosi dettagliati:

(importi in migliaia di euro)

1° semestre 1° semestre

Proventi finanziari 2015 2014 Variazione
Interessi bancari attivi 14 b1 P3
Altri proventi finanziari 83 18 70
Utili realizzati sulRS 0 0 0
Proventi da valqtaglo n_efalr value degli] 0 116 (116
strumenti finanziari derivatlRS)
Totale proventi finanziari 157 180 (23

L'incremento degli “Altri proventi finanziari” & imcipalmente imputabile agli interessi attivi mattiisul
secondo finanziamento fruttifero concesso in o#oB014 da SAES Nitinol S.r.l. all@int venture
Actuator Solutions GmbH, in aggiunta al creditoafiziario gia erogato nel mese di febbraio 2014 (per
ulteriori dettagli si imanda alla Nota n. 20).

Gli oneri finanziari sono invece composti come ggu

(importi in migliaia di euro)

1° semestre 1° semestre
Oneri finanziari 2015 2014 Variazione

Interes§| bancari passivi e altri oneri 883 8¢ 5P
bancari
Altri oneri finanziari 45 97 (52)
Perdite realizzate siRS 0 123 (123
Oneri da valutazionefair value degli

e o 0 0 0
strumenti finanziari derivatlRS)
Totale oneri finanziari 928 1.044 (118

La voce “Interessi bancari passivi e altri onemdzi” include gli interessi passivi sui finanziamtie sia
a breve sia a lungo termine, in capo alle societarigane e alla Capogruppo, oltre alle commissioni
bancarie sulle linee di credito in capo a SAES é@stE.p.A.
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Rispetto al 30 giugno 2014, a seguito della dive@aposizione dell'indebitamento, con una maggiore
incidenza dei mutui di medio-lungo termine, rispedt debito bancario di breve periodo, lI'incremento
degli interessi correlato alla sottoscrizione daeaella Capogruppo di nuovi finanziamenti di lang
termine & stato compensato dai minori costi s@irfimamenti del tipo “denaro caldo” e sull'utilizgelle
linee di credito bancarie.

La voce “Altri oneri finanziari” € principalmenteomposta dall’effetto a conto economico derivante
dall'aggiustamento dell’'orizzonte temporale utiizz nel calcolo del valore attuale del debito famano
sorto a seguito dell’acquisizione del ramo d’azeefyurificatori di idrogeno” da Power & Energy, Inc
(per ulteriori dettagli si rimanda alla Nota n. 30)

Infine, la voce “Proventi da valutaziondair value degli strumenti finanziari derivati” rappresentala
30 giugno 2014 l'effetto a conto economico delléutazione del contrattinterest Rate SwafiRS in
capo alla controllata americana Memry Corporatiarentre la voce “Perdite realizzate $8S
accoglieva i differenziali d’interesse effettivartercorrisposti all’istituto di credito. Si precishe tale
contratto di copertura € giunto a scadenza in @atalicembre 2014 e che nessun nutik8 é stato
sottoscritto dal Gruppo alla data del 30 giugno5201

9. QUOTA DI UTILI (PERDITE) DI SOCIETA’ VALUTATE CO N IL METODO DEL
PATRIMONIO NETTO

La voce comprende la quota di pertinenza del Grumgbaisultato dellgoint ventureActuator Solutions
GmbH, consolidata con il metodo del patrimonio me8i segnala che Actuator Solutions GmbH, a sua
volta, consolida integralmente la sua controll&tB08% Actuator Solutions Taiwan Co., Ltd.

Nel primo semestre 2015 la perdita derivante dedlutazione con il metodo del patrimonio netto
ammonta a -933 migliaia di euro, superiore a qudlecorrispondente periodo del 2014 (-551 migldiia
euro) nonostante i maggiori ricavi nel businesat comfort(+13,8%), per effetto della riduzione della
marginalita lorda di tale comparto, i cui attuateggistrano prezzi unitari in calo, oltre che
dell'incremento nei costi di sviluppo e prototipazé dei sistemi per la messa a fuoco delle micrecam
deglismartphoneattualmente oggetto di qualifica da parte di poi@i utilizzatori.

Per ulteriori dettagli sulla composizione dellagyer si rinvia alla Nota n. 17.

10. UTILI (PERDITE) NETTI SU CAMBI

La gestione cambi del primo semestre 2015 presen&aldo netto positivo pari a 1.114 migliaia diceu
e si confronta con un saldo sostanzialmente ingogog+74 migliaia di euro) del corrispondente pdad
del precedente esercizio.

Gli utili e le perdite su cambi al 30 giugno 201iSpetto all’esercizio precedente, Sono cosi COmPOS
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(importi in migliaia di euro)

1° semestre 1° semestre

Differenze cambio 2015 2014 Variazione
Differenze cambio positive 2.805 184 2.616
Differenze cambio negative (1.197) (5p1) (5486)
Differenze cambio nette 1.69B (332) 2.030
Utili su contratti di vendita a termine 0 9 9)
Perdite su contratti di vendita a terming (483) 0 183

Proventi (oneri) da valutaziondair

. o . . (101 397 (498
value di contratti di vendita a termine
Utili (perdite) su contratti a termine (584 406 (990
Utili (perdite) netti su cambi 1.114 74 1.040

La voce “Differenze cambio nette” presenta un saddsitivo di +1.698 migliaia di euro e si confronta
con un saldo negativo di -332 migliaia di euro @lgdugno 2014. Il miglioramento rispetto allo saors
esercizio e imputabile agli utili su cambi (+1.8Tifgliaia di euro) originati nel semestre corrensdlal
liberazione a conto economico di parte della rigativconversione generata dal consolidamento diSAE
Getters (Nanjing) Co., Ltd., a seguito della pdezieduzione, con rimborso alla Capogruppo, deltes
sociale della controllata cinese. La voce includeltre, in entrambi gli esercizi, le differenzegagéive
originatesi dalla conversione del credito finanpian euro vantato dalla consociata coreana veaso |
Capogruppo a seguito della rivalutazione del wae&oo nei confronti dell’euro (-507 migliaia di el

30 giugno 2015, contro -364 migliaia di euro nedar semestre 2014), solo parzialmente compensate da
quelle positive su poste attive di natura commézgradollari e yen.

La voce “Utili (perdite) su contratti a termine”gaenta, invece, un saldo negativo di -584 miglifia
euro, contro un saldo positivo di +406 migliaiaediro al 30 giugno 2014. Tale importo include sia il
realizzo derivante dalla chiusura dei contratteamine su operazioni in valuta estera, sia gli itnpa
economici derivanti dalla loro valutaziondagr value

In entrambi gli esercizi rientra in tale voce anthealutazione (positiva per +323 migliaia di eura
primo semestre 2015 e sempre positiva e pari a f«id§kaia di euro nel 2014) dei contratti di veradé
termine di euro stipulati dal Gruppo proprio coobiettivo di limitare il rischio di cambio sul saldiel
gia citato credito finanziario in euro della const& coreana (incluso nella voce “Differenze cambio
nette”).

11. IMPOSTE SUL REDDITO

Al 30 giugno 2015 le imposte sul reddito ammontand.112 migliaia di euro, con un incremento di
1.353 migliaia di euro rispetto al corrispondengéeiqpdo del precedente esercizio.

Di sequito si riporta il relativo dettaglio:

(importi in migliaia di euro)

1° semestre 1° semestre Variazione
2015 2014
Imposte correnti 4.138 2.3p4 1.144
Imposte differite (anticipate) (26) 365 (391)
Totale 4.117 2.759 1.353
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Il maggior costo per imposte rispetto al primo sstmge del precedente esercizio € in linea con
l'incremento del risultato ante imposte.

Come nel precedente esercizio, nessuna societ@rdepo ha iscritto imposte anticipate sulle perdite
fiscali conseguite nel primo semestre 2015. Taldipe fiscali complessive ammontano a 3.406 migliai
di euro e si confrontano con imponibili fiscali aigi pari a 4.803 migliaia di euro al 30 giugnal20la
riduzione (-29,1%) delle perdite fiscali su cui r&no state inscritte imposte anticipate ha coiteeiht
miglioramento detax ratedi Gruppo, sceso dal 71,7% al 50,1%.

12. UTILE (PERDITA) DERIVANTE DA ATTIVITA® DESTINAT E ALLA DISMISSIONE E
OPERAZIONI DISCONTINUE

Al 30 giugno 2015 non si segnalano né ricavi ndiaerivanti da attivita destinate alla dismissiane
operazioni discontinue; nel primo semestre dellwse esercizio, I'utile derivante dalle attivitastinate
alla dismissione e operazioni discontinue era siatece, pari a 232 migliaia di euro e risultagaere
composto dai ricavi e dai costi relativi al buss&RT Cathode Ray Tubgsclassificati nel risultato
derivante da operazioni discontinue a seguito diiasura dello stabilimento della controllata si@e
SAES Getters (Nanjing) Co., Ltd., ultima unita putitva del Gruppo dedicata alla produzione di gette
per tubi catodici. Per ulteriori dettagli sulla goosizione di tale utile si rimanda al bilancio coligato
semestrale abbreviato dello scorso esercizio.

13. UTILE (PERDITA) PER AZIONE

Come indicato alla Nota n. 28, il capitale soc@ISAES Getters S.p.A. é rappresentato da dueggiver
tipologie di azioni (ordinarie e di risparmio) apettano diversi diritti in sede di distribuzioreggdl utili.

La quota di risultato attribuibile a ciascuna catéydi azioni viene determinata sulla base dgietigvi
diritti a percepire dividendi. Pertanto, al finel dalcolo del risultato per azione, si sottraeutile di
periodo il valore dei dividendi privilegiati conttaalmente spettanti alle azioni di risparmio irseali
teorica distribuzione di tale utile.

Il valore cosi ottenuto viene diviso per il numenedio di azioni in circolazione nel semestre.

Se il periodo si fosse chiuso in perdita, questhdt sarebbe stata invece allocata in uguale miallga
diverse categorie di azioni.

La seguente tabella evidenzia il risultato per meialel primo semestre 2015 confrontato con il
corrispondente valore del primo semestre 2014
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Utile (perdita) per azione 1° semestre 2015 1° semestre 2014
Azioni Azioni Azioni Azioni
- ) ) Totale I ) ; Totale
ordinarie risparmio ordinarie risparmio
Utile (perdita) attribuibile agli azionisti (migl@di euro) 4.089 1.32
Dividendi preferenziali teorici (migliaia di euro) 1.022 1.02p 1.022 1.0p2
Utile (perdita) attribuibile alle diverse categodieazioni (migliaia di eurol 2.638 428 3.(066 299 0 299
To_tal_e_utllt_e (perdita) attribuibile alle diverse caegorie di azioni 2638 1.450 1088 299 1.022 1301
(migliaia di euro)
Numero medio di azioni in circolazione 14.671.350 7.378.619 22.049.969  14.671.350 7.378.619 042969
Risultato base per aziongeuro) 0,1798 0,1965 0,0204 0,1385
- derivante dalle attivita in funzionamento (euro) ,1098 0,1965 0,0046 0,1383
- derivante dalle attivita cessate (euro) 0,0000 0,0000 0,0000 0,031 )
Risultato diluito per azione (euro) 0,1798 0,1965 0,0204 0,1385
- derivante dalle attivita in funzionamento (euro) , 1798 0,1965 0,0046 0,138(3
- derivante dalle attivita cessate (euro) 0,0000 0,0000 0,0000 0,031 )

(*) La sommatoria del risultato per azione derivadalle attivita in funzionamento e di quello darite dalle attivita cessate differisce dal risoltaase per
azione poicheé lutile netto da operazioni contirtustato attribuito riconoscendo il dividendo pegiato alle azioni di risparmio (secondo quantabdito
dall'articolo n. 26 dello Statuto), mentre [utlerivante dalle operazioni discontinue é statdbatito alle sole azioni dirisparmio, essendo iivker al privilegio
complessivo previsto da Statuto.

14. INFORMATIVA DI SETTORE

Ai fini gestionali, il Gruppo é organizzato in dBesiness Unit in base alla tipologia dei prodoteevizi
forniti. Al 30 giugno 2015 le attivita del Gruppor® suddivise sulla base di due principali settiri
attivita:

» Industrial Applications - getter e dispensatori utilizzati in un’ampia gamdi applicazioni
industriali (lampade, dispositivi elettronici, MEMSistemi da vuoto, sistemi per l'isolamento
termico, semiconduttori e altre industrie che z¢#ino gas puri nei propri processi);

» Shape Memory Alloys- materie prime, semilavorati, componenti e di#pasn lega a memaoria
di forma per applicazioni sia medicali sia induadtri

Il Top Managementnonitora separatamente i risultati conseguitieddiverse Business Unit al fine di
prendere decisioni in merito all'allocazione deikorse e degli investimenti e di verificare il dimento
del Gruppo. | singoli settori sono valutati sullasb del risultato operativo; la gestione finanaiari
I'effetto dei cambi e le imposte sul reddito sorestije a livello di Gruppo nel suo insieme e, peda
non sono allocate ai segmenti operativi.

Il reporting interno e predisposto in conformita agli IFRS ertgnto, non e necessaria alcuna
riconciliazione con i valori di bilancio.

La colonna denominata “Non allocato” include i valeconomici e patrimonialcorporate ossia quei
valori che non possono essere direttamente atiriburagionevolmente allocati ad alcun settore di
business, ma che si riferiscono al Gruppo nel ss@ine, e i valori economici e patrimoniali relaav
progetti di ricerca di base o finalizzati alla disificazione in business innovati\B(siness Development
Unit).

| principali dati economici suddivisi per settolieattivita sono i seguenti:
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(importi in migliaia di euro)

Prospetto dell'utile (perdita) consolidatd

Ricavi netti
Utile (perdita) industriale lordo
% su ricavi nett]

Totale spese operative
Royalty
Altri proventi (oneri) netti

Utile (perdita) operativo
% su ricavi nett]

Proventi (oneri) finanziari netti

Utili (perdite) netti su cambi
Utile (perdita) prima delle imposte

Imposte sul reddito

Utile (perdita) netto

Utile (Perdita) netto diterzi

Utile (perdita) netto di Gruppo

Utile (perdita) netto da operazioni continue

Quota di utile (perdite) di societa valutate cometodo del patrimonio netto

Utile (perdita) derivante da attivita destinate alismissione e operazioni discontinue

Industrial Applications Shape Memory Alloys Non allocato Totale
1°semestre| 1°semestre| 1°semestre| 1°semestre| 1°semestre| 1° semestre | 1° semestre| 1° semestre
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
51.494 42.89p 29.250 20.065 2 599 81.488 568
24678 21.03 10.178 6.015 221 9 35.078 27.1%2
47,9% 49,1% 34,8% 30,0% 29,9% 16,4%)| %3,0 42,7%
(11.043) (10.107) (54452) (M150 (9.994 (8.661) (26.489) (22.918)
331 1.04 D D D 331 1.043
3b 13) 1 23 (196) (96) (280 (86)
14.001] 11.96p 4.747 1.888 (%8) (8.659 8.79D0 5.191
27,2% 27,9% 16,2% 9,4% n.s. n.s. 10,8% 2968,
(771 (866)
(933 (551,
1.114 74
8.200 3.84
(4.112 (2.759
4.088 1.089
0 232
4.089 1.321
0 0
4.088 1.321

Per quanto concerne la ripartizione dei ricavissbtse del luogo in cui ha sede il clientdofmazioni
in merito alle aree geografichg si rimanda alla tabella e ai commenti riportaélla Relazione

semestrale sulla gestione.
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15. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Le immobilizzazioni materiali nette al 30 giugnol®0ammontano a 51.112 migliaia di euro, con un
incremento pari a 428 migliaia di euro rispett@hldicembre 2014.

Si riportano di seguito le movimentazioni intervenoel corso del semestre:

(importi in migliaia di euro)

Immobilizzazioni materiali Terreni Fabbricati Impanp e' .Immob|I|zza2|on| . Totale
macchinari in corso e acconti

Saldi al 31 dicembre 2014 3.758 21.418 22.423 2.885 Bd.
Acquisizioni 0 22 1.01 1.39% 2.436
Alienazioni 0 0 0 q 0
Riclassifiche 0 3] 1.38¢ (1.417) 0
Ammortamenti 0 (690 (2.802 D (3.492
Svalutazioni 0 0 0 (11 (11)
Rivalutazioni 0 0 0 q 0
Differenze di conversione 266 347 8§22 60 1.495
Saldi al 30 giugno 2015 4.024 21.128 23.047 2.913 51
Saldi al 31 dicembre 2014

Costo 3.754 41.474 119.627 3.041 167.900
Fondo ammortamento e svalutazionji 0 (20.D56) (97/004) 156)( (117.216
Valore netto 3.758 21.41 22.623 2.885 50.§
Saldi al 30 giugno 2015

Costo 4.024 42.36( 124.137 3.080 173.608
Fondo ammortamento e svalutazion|i 0 (21.239) (101{090) (167 (122.496
Valore netto 4.024 21.128 23.047 2.913 51.1

Si segnala che, alla data del 30 giugno 2015renee fabbricati sono liberi da ipoteche e almeagzie.

112

84

12

Nel primo semestre 2015 gli investimenti in immdaiazioni materiali sono stati pari a 2.436 miglidi
euro e includono gli investimenti sostenuti dallap@gruppo per l'acquisto di attrezzature per il
potenziamento delle linee produttive SMA (Shape MnAlloys) industriali, di strumenti di laboratori
destinati ad essere impiegati nellambito del ptwgedi ricerca OLET Qrganic Light Emitting
Transistors), nonché le migliorie agli impianti di refrigerazie dellacqua asserviti ai reparti di
produzione. Si segnalano, inoltre, gli investimentambito SMA delle consociate Memry Corporation,
SAES Smart Materials, Inc. e Memry GmbH, volti aghincrementare la capacita produttiva delle linee
esistenti, sia alla creazione di nuovi reparti pittdi sia in ambito medicale, sia in ambito indisde.

Le differenze di conversione (+1.495 migliaia dr@usono relative ai cespiti di pertinenza delleist
americane e sono conseguenti alla rivalutazioneddiro statunitense al 30 giugno 2015 rispetto al

cambio del 31 dicembre 2014.

La voce ammortamenti, pari a 3.492 migliaia di etbeneficiato di una riduzione di circa 210 maigl

di euro, quale effetto della rivisitazione dellaaviutile residua degli impianti e dei macchinari di
produzione, nonché degli attrezzi e degli strumesditi nei laboratori della Capogruppo.
In particolare, con il supporto di una perizia #ffata da una terza parte indipendente, si & pubcedia
verifica di attualita della tecnologia, dello statomanutenzione e di efficienza e del grado dizztb
atteso dei suddetti cespiti; a seguito di talezmerisi € proceduto ad allungare la vita utiledeaidegli
impianti di proprieta di SAES Getters S.p.A. in ngedi circa 12 anni e quella dei rimanegsset oggetto

di valutazione di circa 8 anni.

La tabella che segue mostra la composizione daheabilizzazioni materiali per titolo di possesso:
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(importi in migliaia di euro)

30 giugno 2015 31 dicembre 2014
Immobilizzazioni Immobilizzazioni
Immobilizzazioni in leasing Immobilizzazioni in leasing
di proprieta finanziario Totale di proprieta finanziario Totale

Terreni e fabbricati 25.1%2 0 25.152 25.1L76 0 25(176
Impianti e macchinari 23.081 16 23.047 22601 22 23.623
Immobilizzazioni in corso e acconfi 2.913 0 2p13 2|885 0] 2.884
Totale 51.096 14 51.11p 50.662 P2 50.484

Per ulteriori dettagli riguardo i contratti di Iéag finanziario, si rinvia alla Nota n. 30.

16. ATTIVITA' IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali nette ammontano &.856 migliaia di euro al 30 giugno 2015 e
evidenziano un incremento pari a 3.151 migliaiauwto rispetto al 31 dicembre 2014.

Si riportano di seguito le movimentazioni intervennel corso del semestre:

Diritti di
S . bre\_/etto " Concessioni, Immobilizzazio
Immobilizzazioni immateriali Awiamento | €St d.' ricerca '"d.u.smak.e e d licenze, marchi Altre ni in corso e Totale
e sviluppo utilizzazione e diritti simili acconti
delle opere
dell'ingegno
Saldi al 31 dicembre 2014 40.134 0 2.8p5 1.qo7 4.650 29 .708|
Acquisizioni 0] 0 a q Y 2 23
Alienazioni 0] 0 a q [t 0
Riclassifiche 0] 0 4 q [t (4 0
Ammortamenti 0) 0 (204 (204 (261) 0 (675
Svalutazioni 0 0 q g q 0
Rivalutazioni 0 0 q q [( 0
Differenze di conversione 3.169 0 342 10 382 0 3.803
Saldi al 30 giugno 2015 43.293 0 2.9B7 813 4.167 46 51|856
Saldi al 31 dicembre 2014
Costo 45.401 18. 6.544 8.487 20.460 40 81.965
Fondo ammortamento e svalutazioni (5.277) 183) (3649 (7.430 (16.014 (711 (33.260
Valore netto 40.124 2.89b 1.047 4.650 29 48.7105
Saldi al 30 giugno 2015
Costo 48.57( 18, 6.9H 8.507 22.085 157 87.034
Fondo ammortamento e svalutazioni (5.277) ([L83) (3{997 (7.694 (17.319 (711 (35.180
Valore netto 43.293 2.93) 813 4.767 16 51.456

L'incremento dell’'esercizio € dovuto quasi esclasiente alle differenze di conversione (+3.803
migliaia di euro) relative alle attivita immateriali pertinenza delle societa americane del Gruppo,
compensate parzialmente dagli ammortamenti debger(-675 migliaia di euro).

Per quanto riguarda la variazione della voce “Améato”, si rimanda al paragrafo sottostante.

Tutte le attivita immateriali, ad eccezione degliviamenti, sono a vita utile definita e vengono
sistematicamente ammortizzate in ogni periodo gregrtconto della residua possibilita di utilizzawo

Gli avviamenti non vengono sottoposti ad ammortamema, su base annuale (o piu frequentemente
qualora ci siano indicatori di perdite durevolivdiore), a periodiche verifiche della loro recudit in
base ai flussi di cassa attesi daflash Generating Unit (CGU) cui l'avviamento fa riferimento
(impairment test).
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Awiamento

La movimentazione della voce “Avviamento”, con icaltione dellaCash Generating Unit a cui
I'avviamento fa riferimento, & di seguito esposta:

(importi in migliaia di euro)

Business Unit 31 dicembre Incrementi Svalutazioni Altr Differenze 30 giugno
2014 movimenti cambio 2015
Industrial Applications 5.308 0 0 0 Jr1 5.479
Shape Memory Alloys 34.816 0 0 0 2.198 37p14
Non allocato D D D D 0 0
Totale awiamento 40.124 D D D 3.149 43.2Pp3

BN

L’incremento dell’esercizio e interamente imputabéll’effetto dei cambi sugli avviamenti in valuta
diversa dall’euro.

Di seguito i valori contabili lordi dell’avviamente le relative svalutazioni per riduzione di valore
accumulate dal 1 gennaio 2004 al 30 giugno 2013# dicembre 2014:

(importi in migliaia di euro)

30 giugno 2015 31 dicembre 2014

Busi Unit
usiness L Valore lordo | Svalutazioni | Valore netto | Valore lordo | Svdutazioni | Valore netto
Industrial Applications (*) 5.74p (68) 5.6y9 5371 B3) 308
Shape Memory Alloys (*) 41.014 (3.400) 37.$14 38216 4048 34.81¢
Non allocato 358 (358) 0 358 (348) 0
Totale awiamento 47.114 (3.821.) 43.293 43.945 (3.821) gl

(*) La differenza tra il valore lordo al 30 giugr2®15 e quello al 31 dicembre 2014 ¢ dovuta aliedhze cambio sugli avviamenti in valuta diversa
dall'euro.

L'avviamento, ai sensi dello IAS 36, non e soggettbammortamento, ma a verifica per riduzione di
valore con cadenza annuale alla fine di ogni edercb piu frequentemente, qualora si verifichino
specifici eventi o circostanze che possano faryonese una riduzione di valore.

Nessuna analisi di recuperabilééstata effettuata alla data del 30 giugno 2016,es3endo stato rilevato
alcun indicatore dimpairment tale da evidenziare durature perdite di valoreslazione agli avviamenti
iscritti in bilancio.

Anche le stime relative al valore recuperabile éelltre attivita, sia materiali sia immaterialittéain
occasione del bilancio al 31 dicembre 2014 somouite ad oggi tuttora valide.

17. PARTECIPAZIONI VALUTATE CON IL METODO DEL PATRI MONIO NETTO

Al 30 giugno 2015 la voce include la quota di patmio netto di spettanza del Gruppo ngdiat venture
Actuator Solutions GmbH

Nella tabella seguente si riepilogano i relativivineenti intervenuti nel semestre:

® Si precisa che Actuator Solutions GmbH consolidagralmente la societa interamente controllataidor Solutions Taiwan
Co., Ltd.
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(importi in migliaia di euro)

) Quota di
N Quota di . .
Partecipazioni valutate 31 dicembre rtinenza nel pertinenza negli Distribuzione
con il metodo Acquisizioni pe altri utili s . Cessioni Altre variazioni | 30 giugno 2015
. . 2014 risultato del X dividendi
del patrimonio netto . (perdite)
periodo -
complessivi
Actuator Solutions 1.370 0 (933) (101) 0 0 0 B36

La voce “Quota di pertinenza nel risultato del pea” (negativa per 933 migliaia di euro) e relativa
all'adeguamento, in relazione alla quota di possedsl valore della partecipazione detenuta dap@ou

al risultato conseguito daljaint venture nel primo semestre 2015.

La voce “Quota di pertinenza negli altri utili (pge) complessivi” si riferisce, invece, alla qualia
pertinenza del Gruppo nella riserva differenze rddtizione, generata dalla conversione, ai fini del
consolidamento, del bilancio della controllata Axtar Solutions Taiwan Co., Ltd.

Di seguito si riportano le quote di pertinenza @elippo SAES nelle attivita, passivita, ricavi etcds
Actuator Solutions:

(importi in migliaia di euro)

. . 31 dicembre

Actuator Solutions 30 giugno 2015 2014
Situazione patrimoniale-finanziaria 50% 50%
Attivo non corrente 3.759 3.614
Attivo corrente 2.041 1.88f
Totale attivo 5.806 5.501
Passivo non corrente 2.284 2.43p
Passivo corrente 3.183 1.696
Totale passivo 5.470 4.131
Capitale Sociale, Riserve e Risultati portati avaug 1.37¢ 2.694
Utile (perdita) del periodo (933 (1.286)
Altri utili (perdite) complessivi (101 42
Patrimonio Netto 336 1.37(
(importi in migliaia di euro)

Actuator Solutions 30 giugno 201§ 30 giugno 2014
Prospetto dell'utile (perdita) 50% 50%
Ricavi netti 3.953 3.472
Costo del venduto (4.196 (3.301
Risultato industriale lordo (244 171
Totale spese operative (944 (907
Altri proventi (oneri) netti 40 62
Risultato operativo (1.148 (674
Proventi (oneri) finanziari (80 (12
Utili (perdite) netti su cambi 99 0
Imposte sul reddito 196 135
Utile (perdita) del periodo (933 (551
Differenze di conversione (101 3
Totale utile (perdita) complessivo (1.0349) (554)

Complessivamente, Actuator Solutions ha realizratccorso del primo semestre 2015 ricavi netti pari
7.904 migliaia di euro, da confrontarsi con 6.94R)limia di euro del corrispondente periodo del
precedente esercizio; il fatturato, totalmente gmoedalla vendita di valvole usate nei sistemi di
controllo lombare dei sedili di un’ampia gamma diavetture, & cresciuto poiché il sistema di cdiatro
lombare basato su tecnologia SMA sta registrantlomidn forte crescita.

Nonostante l'incremento nel fatturato del businssg comfort, il risultato netto del periodo é stato
negativo per -1.866 migliaia di euro (-1.102 miglidi euro al 30 giugno 2014), per effetto dei cdst
ricerca, sviluppo e prototipazione nei vari settodustriali nei quali la societa sara presente iqmmopri
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attuatori SMA, nonché dei costi fissi di struttuta. particolare, Actuator Solutions GmbH, con |l
supporto dei laboratori di Lainate, e attiva nelMiuppo di attuatori SMA per I'industria deénding, per

il settoreautomative, per I'industria del bianco e per il comparto noadié; la controllata taiwanese si
occupa invece dello sviluppo e della prototipazidee prodotti per il mercatanobile communication,
come quelli per la messa a fuoco e la stabilizzezid'immagine dei telefoni cellulari, che hanno
riscontrato crescente interesse sul mercato e attnalmente oggetto di qualifica da parte di paadinz
utilizzatori.

L'incremento della perdita netta del semestre coereispetto al corrispondente periodo del preceden
esercizio (-382 migliaia di euro), nonostante lescita dei ricavi nel compareautomotive (+13,8%), €
imputabile sia alla riduzione della marginalitadardi tale comparto, i cui attuatori registranozpre
unitari in calo, sia all'incremento dei costi dilsppo e prototipazione dei suddetti sistemi pemkssa a
fuoco delle microcamere degtnartphone.

Si ricorda che tutti i costi di ricerca sono spesdaettamente a conto economico nell’eserciziccin
vengono sostenuti, non presentando i requisitigpeapitalizzazione.

Come gia evidenziato in precedenza, la quota dingsza del Gruppo SAES (pari al 50%) nel risultato
relativo al primo semestre 2015 dgltént venture & pari a -933 migliaia di euro, a cui si sommanaltre
componenti di conto economico complessivo, anck’easgyative per -101 migliaia di euro, costituite
dalle differenze di conversione generate dal cadawiento di Actuator Solutions Taiwan Co., Ltd. in
Actuator Solutions GmbH.

Poiché i piani e le altre variabili utilizzate pgtimare il valore recuperabile della partecipaziah&1l
dicembre 2014 sono ritenuti ancora validi, nessghdiimpairment e stato effettuato al 30 giugno 2015.

Si evidenzia, di seguito, il numero dei dipendeiafiajoint venture suddiviso per categoria, in base alla
percentuale di possesso detenuta dal Gruppo (E0P&):

Actuator Solutions 30 giugno 2014 31 dicembre
2014
50% 50%
Dirigenti 5
Quadri e impiegati 23 23
Operai 5
Totale (*) 33 3

(*) I numero esclude i lavoratori interinali deflaint venture, pari rispettivamente a 8 unita al 30
giugno 2015 e 4 unita al 31 dicembre 2014 (secdag®rcentuale di possesso detenuta dal Gruppo).

18. ATTIVITA' E PASSIVITA’ FISCALI DIFFERITE

Al 30 giugno 2015 le attivitd e passivita fiscaliferite nette risultano positive per un importoripa
9.398 migliaia di euro, registrando un decrementt3d@ migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 2014

Di sequito si riporta il relativo dettaglio:

(importi in migliaia di euro)

30 giugno | 31 dicembre
Fiscalita differita 2015 2014 Variazione
Attivita fiscali differite 15.707 15.725 (18)
Passivita fiscali differite (6.30P) (6.190) (119)
Totale 9.394 9.53% a37)

64



Poiché nel bilancio consolidato la contabilizzagatelle imposte anticipate e differite & statateftaa,
ove ne esistessero i presupposti, tenendo con a@hpensazioni per entita giuridica, la compasiei
delle stesse al lordo delle compensazioni € laesggu

(importi in migliaia di euro)

30 giugno 31 dicembre
Fiscalita differita 2015 2014 Variazione
Attivita fiscali differite 20.674 20.348 326
Passivita fiscali differite (11.27p) (10.813) (4p3)
Totale 9.394 9.535 37

Nelle tabelle successive sono indicate le diffeeetr@mporanee per natura che compongono le atévita
passivita fiscali differite, comparate con i ddtB& dicembre 2014:

(importi in migliaia di euro)

30 giugho 2015 31 dicembre 2014
Attivita fiscali differite Differenze E_ffetto Differenze E_ffetto
temporanee fiscale temporanee fiscale

Eliminazione utili infragruppo 1.205 434 1.160 416
Svalutazioni di immobilizzazioni e differenze suraontamenti 6.868 2.219 7.120 2.357
Svalutazione crediti 664 254 486 1
Svalutazioni di magazzino 5.557 2.04p 5.006 1.831
Fondi accantonati 3.509 1.33p 3.014 1.145
Costi stanziati per competenza e deducibili pesaas 4.976 1.543 4.418 1.375
Differite su perdite recuperabili 45.653 12.60P 46.649 12.947
Differenze cambio e altre 432 13] 132 9
Totale 20.674 20.348

L’incremento delle attivita fiscali differite al 3@iugno 2015 (+326 migliaia di euro) & principalrgen
imputabile, oltre che all’effetto generato dai canah maggiori stanziamenti per retribuzioni vaiiab
per altri compensi di lungo periodo deducibili aolio al momento dell’'effettivo pagamento, solo
parzialmente compensati dall’'utilizzo delle perdiseali pregresse (su cui erano state stanziapesie
anticipate) da parte della controllata american&SAGetters USA, Inc. a fronte degli imponibili del
periodo.

Al 30 giugno 2015 il Gruppo ha perdite fiscali nipbili pari a 115.835 migliaia di euro relative
principalmente alla controllata SAES Getters Indtional Luxembourg S.A. e alla Capogruppo (al 31
dicembre 2014 le perdite fiscali riportabili ergraxi a 109.356 migliaia di euro).

Le perdite fiscali riportabili a nuovo, delle quaii & tenuto conto per la determinazione delle stgo
anticipate, ammontano a 45.653 migliaia di euro.

(importi in migliaia di euro)

30 giugno 2015 31 dicembre 2014
S o Differenze Effetto Differenze Effetto
Passivita fiscali differite ) )
temporanee fiscale temporanee fiscale
Riserve di utili tassate delle societa controllateaso di distribuzione (46.161) (2.6441) (43.067) 2L
Rivalutazioni afair value diimmobilizzazioni e differenze su ammortamenti 3.127) (8.499 (23.311) (8.509)
Effetto IAS 19 TFR (249) (68| (249) (69)
Altre (253) (69 (233) (64
Totale (11.276 (10.813)

Le passivita fiscali differite iscritte nel bilarctonsolidato alla data del 30 giugno 2015 inclujanitre
allaccantonamento delle imposte sulle differeneenoranee sui plusvalori identificati in sede di
allocazione del prezzo di acquisto delle societérarane acquisite nei precedenti esercizi, anclelequ
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dovute in caso di distribuzione degli utili e defilgerve delle controllate per le quali si ritigor@babile la
distribuzione in un prevedibile futuro.

All'incremento di queste ultime, oltre che all'efi@ generato dalla rivalutazione del dollaro suli@ e
principalmente imputabile I'aumento delle passiviszali differite rispetto al 31 dicembre 2014 64
migliaia di euro).

19. CREDITI/DEBITI VERSO CONTROLLANTE PER CONSOLIDA TO FISCALE

Le societa italiane del Gruphofino al 31 dicembre 2014, avevano aderito al obdato fiscale
nazionale con S.G.G. Holding S.p.A. come consotelanil relativo saldo per imposte maturato fino a
tale data e non ancora ad oggi liquidato & inchelta voce “Crediti verso controllante per consala
fiscale”. Si precisa che i crediti e i debiti sovtrso S.G.G. Holding S.p.A. nelllambito del suddet
consolidato fiscale sono stati compensati e ilitoatketto del Gruppo recuperabile oltre I'esercizistato
classificato nell'attivo non corrente.

La riduzione di tale credito rispetto al 31 dicemi2014 (-299 migliaia di euro) & principalmente
imputabile alla cessione delleccedenza d'impodRiES risultante dalla dichiarazione CNM 2015
(relativa all’esercizio 2014) da parte della cordanite S.G.G. Holding S.p.A. a SAES Getters S.p.A,;
quest'ultima ha utilizzato il credito ricevuto immpensazione dei debiti verso I'Erario per aliibiuti e
contributi sociali, ai sensi dell’articolo 17 dellgs. 241 del 9 luglio 1997.

In data 27 maggio 2015, a seguito della diminuziea#o la soglia del 50% della partecipazione di
S.G.G. Holding S.p.A. in SAES Getters S.p.A., eutermeno il presupposto per accedere al consolidato
fiscale con S.G.G. Holding S.p.A. in qualita di solidante, come previsto dal combinato dispostdi deg
articoli 117 e 120 del TUIR. Entro il 30 settemi2@15 le societa italiane del Gruppo eserciteranno
'opzione per l'adesione, a far data dal 1 genna@i5, ad un nuovo consolidato fiscale con la
Capogruppo in qualitad di consolidante. Poiché niehgp semestre questo nuovo consolidato fiscaldtaisu
essere in perdita, SAES Getters S.p.A., SAES Nittol. e E.T.C. S.r.l. hanno imputato nel bilanci
semestrale, come provento, I'lRES corrispondenie sdla quota di imponibile negativo generata da
SAES Advanced Technologies S.p.A. e recuperabiltamiito del consolidato stesso, mentre sulle
perdite eccedenti tale ammontare prudenzialmente somo state riconosciute imposte anticipate. A
seguito di cio, il nuovo consolidato fiscale evidienun saldo netto nullo, in quanto crediti e defwno
stati compensati.

20. CREDITI FINANZIARI VERSO PARTI CORRELATE

La voce “Crediti finanziari verso parti correlatgdari a 2.780 migliaia di euro al 30 giugno 2015, s
riferisce ai due finanziamenti fruttiferi erogaglrcorso del precedente esercizio dalla conso8ABS
Nitinol S.r.l. a favore dellgoint venture Actuator Solutions GmbH.

| relativi dettagli sono riportati nella tabellaechegue:

- Valuta di Data di Valore nominale P . Interessi maturati Valore al
DEsEiEEnE denominaziong erogazione erogato gelicdeli2lnbersg [le==otiNieress al 30 giugno 201430 giugno 2015 (*
(migliaia di euro (migliaia di euro)|  (migliaia di euro
1° finanziamento EUR febbraio 2014 1.500 flessibiley seadenza dicembre 2016 (*f) tasso fisso 44 1.p44
2° finanziamento EUR ottobre 2014 1.200 flessibile, soadenza aprile 2018 (**) annuale 6% 36 1.436
totale 2.700 80 2.78(

(*) Inclusivo della quota interessi.
(**) Prorogabile su base annuale.

® SAES Getters S.p.A., SAES Advanced TechnologipsAS.SAES Nitinol S.r.l. e E.T.C. Sr.l.
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Si rileva come la quota dei due finanziamenti il imborso da parte delf@int venture € atteso entro un
anno sia classificata nelle attivita correnti, mer& quota residua e stata contabilizzata frdtieéta non
correnti. In particolare, il primo finanziamentoapa 1.500 migliaia di euro) e interamente claszib
come incassabile oltre i 12 mesi, mentre partesdebndo finanziamento (400 migliaia di euro), la cu
restituzione e prevista a partire da luglio 2015lassificato come corrente. In entrambi i casi, gl
interessi maturati nel primo semestre 2015 (petoti@e di 80 migliaia di euro), il cui pagamento &
concordato entro la fine dell'esercizio, rientrar@la quota corrente del credito finanziario in eiyg.

21. ALTRE ATTIVITA’ A LUNGO TERMINE

La voce “Altre attivita a lungo termine” ammonta 30 giugno 2015 a 454 migliaia di euro, da
confrontarsi con 917 migliaia di euro al 31 dicee@014.

La voce include i depositi cauzionali versati daléieta del Gruppo nell’'ambito della propria gesi
operativa.

Si precisa come al 31 dicembre 2014 la voce condgsse anche I'anticipo in dollari della Capogruppo
Cambridge Mechatronics Limited (CML), pari a 492ghdiia di euro; tale credito, considerato non piu
recuperabile, & stato stralciato nel corso del semecorrente e a tale operazione e principalmente
imputabile il decremento rispetto al 31 dicembré420

22. RIMANENZE FINALI

Le rimanenze finali al 30 giugno 2015 ammontan®®25 migliaia di euro, con un incremento di 276
migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 2014.

Nella tabella successiva la composizione delle menze di magazzino al 30 giugno 2015 e al 31
dicembre 2014:

(importi in migliaia di euro)

Rimanenze finali 30 giugno 31 dicembre Variazione
2015 2014
Materie prime, sussidiarie e di consumo 13056 B{.58 (2.529
Prodottiin corso dilavorazione e semilavordti 635 11.318 1.250
Prodotti finiti e merci 4.37] 3.816 556
Totale 29.995 29.719 276

Scorporando l'effetto positivo dei cambi (pari a.G22L migliaia di euro), legato principalmente alla
rivalutazione del dollaro statunitense, le rimamesizsono ridotte di 1.765 migliaia di euro: il damento

e imputabile sia ad un migligiming nella gestione degli approvvigionamenti di Grupipoparticolare
presso la consociata SAES Advanced Technologied.Sgia alla riduzione delle scorte di materieni
nel comparto della purificazione dei gas, partioolente alte alla fine dello scorso esercizio pefrtante
agli elevati ordinativi di purificatori con consegynei primi mesi del 2015.

Tale decremento e stato solo parzialmente comperisdla crescita dei magazzini di semilavorati e
prodotti finiti in lega a memoria di forma, in véstlell'incremento delle vendite atteso nella seaqualte
dell’esercizio.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo smbrte che ha subito la seguente movimentazione nel
corso del primo semestre 2015:
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(importi in migliaia di euro)

Fondo obsolescenza magazzino
Saldo al 31 dicembre 2014 3.929
Accantonamento 597
Rilascio a conto economico (1%9)
Utilizzo (170
Differenze cambio 209
Saldo al 30 giugno 201p 4.406

L'accantonamento (+597 migliaia di euro) si rifeds principalmente alla svalutazione di
semilavorati/dispositivi in lega a memoria di forenai materie prime/prodotti in corso di lavorazaquer

il comparto lampade, caratterizzati da lenta rot@idi magazzino oppure non piu utilizzati nel pgsD
produttivo.

L'utilizzo (-170 migliaia di euro) &€ conseguenzdlaeottamazione di codici di magazzino, gia svaiut
nei precedenti esercizi.

23. CREDITI COMMERCIALI

| crediti commerciali al 30 giugno 2015, al nettel fondo svalutazione crediti, ammontano a 23.581
migliaia di euro e aumentano di 3.571 migliaiauaticerispetto al 31 dicembre 2014.

L’incremento, che risente anche dell’effetto dedtdlazione dei cambi, & principalmente imputalilie
crescita registrata dal fatturato nel primo senee®l15 rispetto all’'ultima parte dell'esercizio gedente.

Nella tabella successiva il dettaglio della voceggetto al 30 giugno 2015 e al 31 dicembre 2014:

(importi in migliaia di euro)
Crediti commerciali | 30 giugno 2015 | 31 dicembre 2014 Viazione

Valore lordo 24.17% 20.307 3.867
Fondo svalutazione (593) (297) (296)
Valore netto 23.58] 20.01p 3.571

| crediti commerciali sono infruttiferi e hanno gealmente scadenza compresa tra 30 e 90 giorni.
Il fondo svalutazione crediti ha registrato nel sstre la seguente movimentazione:

(importi in migliaia di euro)

Fondo svalutazione crediti 30 giugno 2015] 31 dicemb014
Saldo iniziale 297 219
Accantonamento a conto economi¢o 277 80
Rilascio a conto economico 0 0
Utilizzo (8) (35)
Differenze di conversione p7 B3
Saldo finale 593 297

L’accantonamento (+277 migliaia di euro) si rifegsalla svalutazione di un singolo credito comnadeci
stimato non recuperabile dal management della clbatt statunitense SAES Pure Gas, Inc.
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Si riporta la composizione dei crediti commerciaii quota a scadere e scaduta al 30 giugno 2015,
confrontata con il 31 dicembre 2014:

(importi in migliaia di euro)

- - . Scaduto non svalutato Scaduto
Scadenziario crediti commerciali Totale A scadere — — — — —
<30 giorni | 30 - 60 giorni| 60 - 90 giorni| 90 - 180 grai [ > 180 giorni svalutato
30 giugno 2015 24.174 16.242 5.954 663 344 211 151 593
31 dicembre 2014 20.307 16.066 2.884 761 1471 124 21 291

| crediti scaduti da oltre 30 giorni ma non svaiuggerché ritenuti recuperabili rappresentano una
percentuale non significativa se rapportata alldotdei crediti commerciali e sono costantemente
monitorati.

Relativamente alla gestione del rischio di creditocrediti commerciali, si rimanda alla Relaziautia
gestione per maggiori informazioni.

24. CREDITI DIVERSI, RATEI E RISCONTI ATTIVI

Tale voce include i crediti correnti verso terzirditura non commerciale, unitamente ai ratei eonisc
attivi, ed evidenzia al 30 giugno 2015 un saldd pat0.351 migliaia di euro, contro un saldo di%.6
migliaia di euro al 31 dicembre 2014.

Si riporta di seguito la relativa composizione:

(importi in migliaia di euro)

o . S C 30 giugno | 31 dicembre | Variazione

Crediti diversi, ratei e risconti attivi 2015 2014
Crediti per imposte dirette e altri crediti versodrio 63% 1.05D (418)
Crediti IVA 6.302 5.694 6
Crediti verso istituti previdenziali 288 487 (149)
Crediti verso il personale 114 104
Crediti per contributi pubblici 746 640 16
Altri 391 363 2
Totale crediti diversi 8.513 8.289 224
Ratei attivi 15 5 1d
Risconti attivi 1.829 1.408 420
Totale ratei e risconti attivi 1.839 1.408 43p
Totale crediti diversi, ratei e risconti attivi 10.351 9.691 654

La voce “Crediti per imposte dirette e altri creéditrso I'erario” include i crediti per acconti diposta
versati e altri crediti di natura fiscale vantadilld varie societa del Gruppo nei confronti dellgoaita
locali. Il decremento rispetto all’esercizio preeete e dovuto principalmente all’'utilizzo da padtdle
consociate americane del credito residuo al 31nmice 2014 per compensare il debito sorto a fronte
delle imposte di competenza del primo semestre.2015

BN

L’incremento della voce “Crediti IVA” & dovuto ahtto che il credito che si & generato nel corso del
primo semestre 2015, principalmente in capo allpoGeuppo e dovuto all'eccedenza delle operazioni
imponibili passive rispetto a quelle attive, € sigre a quanto del credito generatosi negli eserciz
precedenti e stato utilizzato in compensazioneative imposte e contributi.
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La riduzione della voce “Crediti verso istituti préenziali” rispetto al 31 dicembre 2014 é dovuia a
rimborsi ottenuti nel primo semestre 2015 dallasomiata SAES Advanced Technologies S.p.A. a fronte
dei crediti correlati all’'utilizzo dei contratti dolidarieta.

Si segnala che la voce “Crediti per contributi diddbé composta dai crediti maturati al 30 giugh@15
dalla Capogruppo e dalla consociata E.T.C. S.frbrate di contributi per progetti di ricerca inrso.

| proventi per contributi pubblici inclusi nel canteconomico del semestre sono stati pari
complessivamente a 160 migliaia di euro (182 miléh euro nel primo semestre 2014).

L'incremento della voce “Risconti attivi” rispetad 31 dicembre 2014 & principalmente correlatatte tu
quelle voci di costo (in particolare, manutenziercanoni di assistenza IT) che vengono pagateze ini
esercizio, ma che si riferiscono all'intera anrnaali

Si precisa che non esistono crediti di durata tesgliperiore a cinque anni.

25. STRUMENTI DERIVATI VALUTATI AL FAIR VALUE

Al 30 giugno 2015 iffair value degli strumenti derivati & complessivamente negagber 63 migliaia di
euro e si confronta con un valore positivo per 3@imia di euro al 31 dicembre 2014.

La voce attiva e la voce passiva includono, risgatiente, le attivita e le passivita derivanti dall
valutazione dair value dei contratti di copertura rispetto all'esposizia@ila variabilita dei flussi di cassa
attesi originati da operazioni commerciali e finane denominate in valuta differente dall'euro.liTa
contratti hanno lo scopo di preservare i margihi@@ppo dalla fluttuazione dei tassi di cambio.

Non esistendo per tali contratti i presuppostilpecontabilizzazione secondo la metodologia tedige
accounting, essi vengono valutatifair value e gli utili o le perdite derivanti dalla loro va#izione sono
iscritti direttamente a conto economico.

Alla data del 30 giugno 2015 il Gruppo ha in essematratti di vendita a termine sul dollaro statense

e sullo yen giapponese, per fronteggiare i riscloisdillazione dei tassi di cambio sui crediti coeroiali

in essere e futuri denominati in tali valute. Riglail dollaro statunitense, i contratti a termijper un
valore nozionale pari a 7,4 milioni di dollari staitensi) prevedono un cambio medio a termine gari
1,1818 contro euro e si estenderanno per tuttiennente parte dell’esercizio 2015. |l relatfair value

al 30 giugno 2015 e negativo per 344 migliaia doeu

In relazione allo yen giapponese, i contratti antee (per un valore nozionale pari a 150 milionyen
giapponesi) prevedono un cambio medio a terminegpan2,52 contro euro e si estenderanno fino alla
fine dell'esercizio 2015. Il relativiair value al 30 giugno 2015 e negativo per 42 migliaia dbeu

Il Gruppo ha, infine, stipulato due contratti dindita a termine di euro, al fine di limitare il efgo di
cambio derivante dall’oscillazione del won coreaw saldo del credito finanziario in euro che la
controllata coreana SAES Getters Korea Corporatamia nei confronti della Capogruppo.

Il primo contratto, del valore nozionale di 7 miliali euro, ha scadenza 30 settembre 2015 e prewede
cambio a termine di 1.307,00 contro euro; il secotmhtratto, con un valore nozionale di 1,5 milidni
euro, scadra in data 28 dicembre 2015 e prevedsannio a termine pari a 1.309,00 contro euro. Il
relativofair value al 30 giugno 2015 é positivo per 323 migliaia alice

Nella tabella successiva il dettaglio dei contrattermine in essere al 30 giugno 2015 e il faipvalue
alla medesima data, comparato con quelli al 31nalice 2014:
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30 giugno 2015 31 dicembre 2014
Nozionale . Nozionale .
) . . . . Fair value . . Fair value
Valuta di denominaziong] (in va.luta.dl (migliaia di euro) (in vqluta_d| (migliaia di euro)
denominazione denominazione
migliaia di EUR 8.50D 333 0 0
migliaia di USD 7.440 (349) 0 0
migliaia di JPY 150.000 (4p) 300.000 38
Totale (63 Total€ 39

Si segnala che alla data del 30 giugno 2015 il @oupon ha in essere alcun contrattdrdérest Rate
Swap (IRS). Il contratto sottoscritto nel 2009 allo scopdidsare il tasso di interesse sul finanziamento in
dollari in capo alla consociata statunitense Me@oyporation €, infatti, giunto a scadenza in ddta 3
dicembre 2014 e nessun nuovo contratto & statossotto nel corso del primo semestre 2015.

Il Gruppo stipula strumenti finanziari derivati cdiverse controparti, principalmente con primatittisi
finanziari e utilizza la seguente gerarchia, akefiti determinare e documentarefalr value degli
strumenti finanziari:

Livello 1 - prezzi quotati (non rettificati) in umercato attivo per attivitd o passivita identiche;

Livello 2 - altre tecniche per le quali tutti gihput che hanno un effetto significativo dalr value
registrato sono osservabili, sia direttamente ntgettamente;

Livello 3 - tecniche che utilizzano input che hanmo effetto significativo sulair value registrato che
non si basano su dati di mercato osservabili.

Al 30 giugno 2015 tutti gli strumenti derivati detgi dal Gruppo appartengono al Livello 2; infal,
determinazione dédhir value tiene conto di dati rilevabili sul mercato, qualicurve dei tassi d’interesse
e dei tassi di cambio.

Nel corso del semestre non ci sono stati trasferiinaa un livello all’altro.

26. DISPONIBILITA’ LIQUIDE

| saldi al 30 giugno 2015 e al 31 dicembre 201dltasio essere cosi composti:

(importi in migliaia di euro)
Disponihilita liquide 30 giugno 2015] 31 dicembre 2014 Variazione

Depositi bancari 19.315 25.583 (6.2p8)
Denaro e valoriin cassa 21 19
Totale 19.334 25.60p (6.266)

La voce “Depositi bancari” & costituita da depositbreve termine detenuti presso primari istituti d
credito e denominati principalmente in dollari statensi, euro, renminbi cinesi e won coreani.

La voce include le disponibilita liquide, principante detenute dalle consociate statunitensi audieq
asiatiche, oltre che dalla Capogruppo, nellamiitdla gestione dei flussi di cassa necessari allo
svolgimento dell'attivita operativa.

Per I'analisi delle variazioni dei flussi di casatervenute nel periodo si rimanda a quanto rigtorteella
sezione di commento al Rendiconto finanziario (Notas).

Alla data del 30 giugno 2015 il Gruppo disponeiieé di credito inutilizzate pari a 27,1 milioni @iro
(importo sostanzialmente allineato a 26,9 miliarewaro al 31 dicembre 2014).
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27. ALTRI CREDITI FINANZIARI VERSO TERZI

La voce “Altri crediti finanziari” al 31 dicembre024 era pari a 151 migliaia di euro e si riferiva a
deposito vincolato, con durata pari a 12 mesi,rdétedalla consociata SAES Getters Korea Corparatio
e scaduto in aprile 2015. Si precisa che al 30rgiL@P15 il Gruppo non ha in essere depositi viritola
con scadenza inziale superiore a 3 mesi.
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28. PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto di pertinenza del Gruppo amnaoalt 30 giugno 2015 a 119.474 migliaia di euro, con
un incremento di 6.789 migliaia di euro rispett@aldicembre 2014, principalmente imputabile aléut
del periodo (+4.088 migliaia di euro) e alle diffieze di conversione dei bilanci in valuta este@X#8
migliaia di euro), parzialmente ridotte dall’erogare dei dividendi (3.477 migliaia di euro).

Il riepilogo delle variazioni avvenute €& dettaghiatel prospetto delle movimentazioni del patrimonio
netto. Si segnala che il risultato del periodoude! un provento su cambi (pari a 1.877 migliaiaudid)
derivante dalla liberazione a conto economico ditepalella riserva di conversione generata dal
consolidamento di SAES Getters (Nanjing) Co., Ladseguito della parziale riduzione, con rimboiio a
Capogruppo, del capitale sociale della controltintase.

Capitale sociale

Al 30 giugno 2015 il capitale sociale, interamestdtoscritto e versato, ammonta a 12.220 migliaia d
euro ed é costituito da n. 14.671.350 azioni oriran. 7.378.619 azioni di risparmio per un @l n.
22.049.969 azioni.

La composizione del capitale € invariata rispettéladicembre 2014.

Il valore di parita contabile implicita & pari &84196 euro al 30 giugno 2015, invariato rispett8la
dicembre 2014.

Si rimanda alla Relazione sul governo societariglieassetti proprietari, inclusa nella Relazione
finanziaria annuale 2014, per tutte le informazipreviste dall’articolo 12®is del Testo Unico della
Finanza (TUF).

Tutti i titoli della Capogruppo sono quotati al Mato Telematico Azionario della Borsa ltaliana,
segmento STAR (Segmento Titoli con Alti Requisitgedicato alle aziende di media e piccola
capitalizzazione che rispondono a specifici redjuisi materia di trasparenza informativa, liquidita
Cor porate gover nance.

Riserva da sovrapprezzo delle azioni

In questa voce sono comprese le somme versateciainssede di sottoscrizione di nuove azioni della
Capogruppo eccedenti il valore nominale delle stess
La voce risulta essere invariata rispetto al 3gmiiore 2014.

Riserva legale

Tale voce si riferisce alla riserva legale dellgp@ruppo, pari a 2.444 migliaia di euro al 30 giign
2015, e risulta invariata rispetto al 31 dicemi®&4, avendo raggiunto il limite previsto dalla legg

Altre riserve e risultati portati a nuovo

La voce include:

- le riserve (pari complessivamente a 2.615 migldii®uro) formate dai saldi attivi di rivalutazione
monetaria conseguenti all’applicazione delle laggr2 del 19/3/1983 (1.039 migliaia di euro) e 423
del 21/11/2000 (1.576 migliaia di euro) da partdledsocieta italiane del Gruppo. La riserva di
rivalutazione ai sensi della legge n. 342/2000ppsta al netto della relativa imposta sostitutieai o
370 migliaia di euro;

- le riserve diverse delle societa controllate, ulteti portati a nuovo, le altre voci di patrimometto
relative alle societa del Gruppo non eliminateddesdi consolidamento.
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La variazione della voce “Altre riserve e risultatnuovo” include la distribuzione ai soci del dienmdo
2014 deliberato dal’Assemblea della CapogruppdAB.migliaia di euro) e il riporto a nuovo dell'lati
consolidato relativo all’esercizio 2014 (4.836 riag@ di euro).

Come riportato nella Relazione sul governo sodtar gli assetti proprietari che accompagna la
Relazione finanziaria annuale 2014, ogni azioméaitce il diritto ad una parte proporzionale degjli

di cui sia deliberata la distribuzione, salvi iifirstabiliti a favore delle azioni di risparmio.

In particolare, in base a quanto previsto dalkait n. 26 dello Statuto, alle azioni di risparmetta un
dividendo privilegiato pari al 25% del valore dirjp@ contabile implicito; quando in un esercizia stato
assegnato alle azioni di risparmio un dividenderiioire al 25% del valore di parita contabile imiptida
differenza sara computata in aumento del dividepduilegiato nei due esercizi successivi. L'utile
residuo di cui I’Assemblea deliberi la distribuzéoviene ripartito tra tutte le azioni in modo take alle
azioni di risparmio spetti un dividendo complessiiaggiorato rispetto alle azioni ordinarie in masur
pari al 3% del valore di parita contabile implicita caso di distribuzione di riserve, le azionnha gli
stessi diritti qualunque sia la categoria cui afgragono.

Altre componenti di patrimonio netto

La voce include le differenze cambio generate dadlaversione dei bilanci in valuta estera. La riaeta
differenze di traduzione al 30 giugno 2015 risydsitiva per 16.733 migliaia di euro, rispetto ad u
valore positivo di 10.555 migliaia di euro al 3t@inbre 2014. La variazione positiva di 6.178 miglidi
euro é dovuta sia all’effetto complessivo sul patmio netto consolidato della conversione in ewed d
bilanci in valuta delle controllate estere consatéde delle relative rettifiche di consolidament8.(56
migliaia di euro), sia alla quota di pertinenza @uppo nella riserva di conversione derivante dal
consolidamento di Actuator Solutions Taiwan Cod.lih Actuator Solutions GmbH, entrambe valutate
con il metodo del patrimonio netto (-101 migliaiaalro). Infine, si segnala la liberazione a conto
economico (-1.877 migliaia di euro) di parte delerva di conversione generata dal consolidamento
SAES Getters (Nanjing) Co., Ltd., a seguito deliazjale riduzione, con rimborso alla Capogruppd, de
capitale sociale della controllata cinese.

Il Gruppo ha esercitato I'esenzione concessa 8&8 1 -Prima applicazione dei Principi Contabili
Internazionali, riguardante la possibilita di considerare pazéeo il valore delle differenze cumulative di
conversione generate dal consolidamento delle aitater estere al 1 gennaio 2004 e, pertanto, éavas

da differenze di traduzione include solamente féedinze di conversione originatesi successivamente
alla data di transizione ai principi contabili irmazionali.

29. DEBITI FINANZIARI

| debiti finanziari al 30 giugno 2015 ammontano pbessivamente a 29.762 migliaia di euro in aumento
di 8.383 migliaia di euro rispetto al 31 dicembfd 2.

L'incremento € conseguenza dei nuovi finanziamedntinedio-lungo termine sottoscritti nel corso del
semestre dalla Capogruppo e dalla consociata M@urgoration (per un valore complessivo pari a circa
11,4 milioni di eur6), nell’ottica di un corretto bilanciamento delkiabitamento, con una maggiore
incidenza dei mutui di medio-lungo termine rispedb debito bancario di breve periodo. Alla
sottoscrizione dei nuovi mutui si somma l'effettelld valute che, al 30 giugno 2015, ha generato un
incremento dell'indebitamento di Gruppo pari a #.23gliaia di euro: quasi la meta dei debiti finganiz

del Gruppo € infatti composta da finanziamentiafiadi statunitensi in capo alla consociata USA Nigm
Corporation, il cui controvalore in euro & aumentatseguito della rivalutazione del dollaro al 3@ggo
2015 rispetto al 31 dicembre 2014. Tali incremseatio stati parzialmente compensati dai rimbordedel
quote capitali effettuati nel corso del semestrecpea 4,2 milioni di euro.

” Importo nettato dipfront fee e altri costi di transazione.
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Di seguito la relativa composizione in base all@ dk scadenza contrattuale del debito.
Si rileva come la quota con scadenza entro un aimalassificata nelle passivita correnti alla voce
“Quota corrente dei debiti finanziari non correnti”

(importi in migliaia di euro)

Debiti finanziari 30 giugno 2015 31 dicembre 2014 Variazione

Entro 1 anno 6.492 6.6P0 (238)
Dehiti finanziari correnti 6.452 6.690 (238
Dala?2anni 9.313 7.3B0 2.043
Da2a 3anni 7.031 4.5p4 2.437
Da 3a4anni 3.5]1 1.4p0 2171
Da4ab5anni 2.4%8 1.3p5 1.093
Oltre 5 anni 87y D 817
Dehiti finanziari non correnti 23.310 14.684 8.62[1
Totale 29.767 21.379 8.383

Di seguito i dettagli dei mutui che risultavano ga@toscritti al 31 dicembre 2014:

Valore

L Valuta di Valore nominale Periodicita Periodicita . Tasso di
Descrizione L q . Tasso di interesse base " i
denominazione erogato rimborso quote | verifica covenant interesse al 30 giugno 2015
SELIEN S (migliaia di euro)
Memry Corporation
202 semestrale Libor su USD (1-3 mesi)
Tranche Amortising Loan uUsD I . |con ultima scaden - se non disponibile Cost of Funds -
milloni di dollari 31 gennaio 2016 maggiorato di spread paria 1,604
9 semestrale 99 P p ’ 3.09% 12,053
103 ”mﬁz:gc'g;::zéa‘a Libor su USD (1-3 mes)
Tranche Bullet Loan UsD Lo . " - se non disponibile Cost of Funds -
milioni didollari | 31 luglio 2016 e 31 magaiorato di spread paria 1.60%
luglio 2017 99 preadpanal,
trimestrale . . . i
SAES Getters S.p.A. EUR - 70 con ultima scaden semestrale Buribora 3 memi maggiorato di 2.57% 6,271
milioni dieuro b spread paria 2,25%
31 dicembre 2019

Il finanziamento in capo a SAES Smart Materials;. Ifvalore pari a 1.373 migliaia di euro al 31
dicembre 2014) e stato interamente rimborsato atemgiano di rientro, con ultimo pagamento in ddta 3
maggio 2015.

Come gia segnalato in precedenza, in data 20 fiebBEA5 e stata bonificata a Memry Corporation la
primatranche, pari a 2 milioni di dollari, del finanziamentoeaglato, dellimporto complessivo di 2,8
milioni di dollari, concesso dallo Stato del Conmagd. Tale finanziamento, che ha durata decennale
tasso di interesse agevolato annuale fisso del @%destinato all’acquisto di nuovi macchinari e
attrezzature, nell’'ambito del progetto di espansidello stabilimento produttivo di Bethel. Il caatho
prevede il rimborso mensile secondo un piano di artamento alla francese, con quote capitale
crescenti. 50% del finanziamento potra esseredimasfto in un contributo a fondo perduto a condigion
che, entro novembre 2017, Memry Corporation abbsgu@io 76 nuovi dipendenti nella sede di Bethel e
abbia mantenuto i posti di lavoro creati per almenoanno; i dipendenti di Bethel dovranno, inoltre,
avere un salario medio annuale non inferiore addet@rminata soglia stabilita dall'accordo.

Qualora solo il 50% dei nuovi dipendenti fosse atsentro la scadenza prefissata, anche il contriau
fondo perduto sarebbe dimezzato.

" Valore nominale Periodicita s Tasso di Valore
At Valuta di q Periodicita - . .
Descrizione L erogato rimborso quote . Tasso di interesse base interesse al 30 giugno 2015
denominazione ot verifica covenant X
capitali effettivo
(milioni di dollari) (migliaia di euro)
Memry Corporation mensile
. . usD 2,0 con ultima scadenza na. 2% 2,00% 1.719
Finanziamento Agevolato 1 marzo 2025
dallo Stato del CT
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In data 29 maggio 2015 la Capogruppo ha incassatBEl (Banca Europea per gli Investimenti) un
finanziamento del valore di 10 milioni di euro pstenere progetti di ricerca e sviluppo nell’ambit
della tecnologia del vuoto, delle leghe a memori@mna (SMA) e delle soluzioni OLETOrganic Light
Emitting Transistor). Il finanziamento a medio termine é costituitadimetranche di pari importo, di cui
una con la garanzia di SACE, ha una durata di b ershinserisce nell’ambito del Programidarizon
2020, volto a sostenere progetti di ricerca e sviluggmologico con il supporto finanziario dell’'Unione
Europea. Il finanziamento servira a copertura péezii un programma di ricerca da effettuarsi atidt

del valore totale di 45 milioni di euro, iniziatelr2014 e destinato a concludersi nel 2017.

L'accordo prevede la restituzione della quota edpitton cadenza semestrale e, contestualmente, il
pagamento degli interessi. Questi ultimi sono datc@l tasso Euribor a 6 mesi, maggiorato di 2,997
punti percentuali su base annua, per la primache; sulla seconddranche, garantita da SACE, la
Capogruppo dovra invece corrispondere a BEI urrdste indicizzato al tasso Euribor a 6 mesi e, in
aggiunta, una remuneraziomanning del 3% a SACE. |l valore del tasso d'interessetaffo al 30
giugno 2015 e stato pari a 4,67% e 4,75%, risettente per la prima e la secoridanche. Le upfront

fee e i costi di transazione di cui si & tenuto cameb calcolo del tasso d’interesse effettivo ammoota
complessivamente a 399 migliaia di euro.

Il finanziamento prevede il rispetto cvenant finanziari standard per questo tipo di operazioaicolati
semestralmente su dati economico-finanziari di Goup

. Valuta di Valore nominale . PEELEE Periodicita . .Tasso € Valore
Descrizione o rimborso quote - Tasso di interesse base interesse ;
denominazione erogato L erifica covenant ; al 30 giugno 2015
capitali effettivo
(milioni di euro) (migliaia di euro)

SAES Getters S.p.A.

Euribor a 6 mesi, maggiorato d

- 0,
BEI - Tranche A EUR 50 semestrale spreadpari a 2.997% 4,67% 4.827
con ultima scadenza  semestrale
29 maggio 2020

BEI - Tranche B Euribor a 6 mesi + remuneraziorje

L EUR 50 ; 4,75% 4.812
(con garanzia di SACE) running del 3% a SACE °
Covenant

Tutti i finanziamenti, con esclusione delan agevolato erogato a Memry Corporation dallo Stb
Connecticut, sono soggetti al rispettocdienant calcolati su valori economico-finanziari di Gruppo
verificati semestralmente (al 30 giugno e al 3knlibre di ogni esercizio).

Come meglio evidenziato nelle tabelle che segualtdata del 30 giugno 2015 tuttiavenant risultano
essere rispettati:

Covenant Valore al
30 giugno 2015
Patrimonio Netto (*) _>94.000 119.474
— - — "
Posizione f!nanglarla netta (*[) <10 0.2
Patrimonio netto -
Posizione finanziaria netta (*)
<
EBITDA £25 11
Debito finanziario complessio
A <25.000 15.800 #)
delle societa controllate (*)

(*) Valori in migliaia di euro.
(**) Calcolata escludendo i crediti finanziari verparti correlate e i
crediti(debiti) per valutazione &ir value degli strumenti derivati.

(#) Covenant in vigore soltanto sul finanziamento sottoscritom BEI (Banca
Europea per gli Investimenti).

Sulla base dei piani futuri si ritiene che il Gropgara in grado di rispettarecovenant sopra esposti
anche nei prossimi esercizi.
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30. ALTRI DEBITI FINANZIARI VERSO TERZI

Al 30 giugno 2015 la voce “Altri debiti finanziavierso terzi” & pari a 1.961 migliaia di euro, rigpea
3.396 migliaia di euro al 31 dicembre 2014, sud@ivin quota non corrente (1.381 migliaia di eus, d
confrontarsi con 1.328 migliaia di euro) e quotare@ve termine (580 migliaia di euro, da confrontaos
2.068 migliaia di euro).

Il decremento rispetto al 31 dicembre 2014 (-1.A8gliaia di euro) e principalmente imputabile alla
riduzione del debito finanziario verso la societ8AUPower & Energy, Inc., relativo al corrispettivo
ancora da pagare per I'acquisizione finalizzatameliness della purificazione dell'idrogeno, a $egu
dei pagamenti effettuati come da contratto (1.7#fliaia di eurd).

Si segnala come, a seguito della rivalutazioneldiro al 30 giugno 2015 rispetto al 31 dicemdé4,

il debito residuo verso Power & Energy, Inc. sianautato di 285 migliaia di euro; I'effetto derivant
dall'applicazione del costo ammortizzato nel calcalel valore attuale dei corrispettivi ancora da
corrispondere ha inoltre generato un incrementargglesimo debito di 41 migliaia di euro.

La voce “Altri debiti finanziari verso terzi” inctie, inoltre, la quota residua pari a 55 migliaizaiio dei
debiti finanziari conseguenti I'acquisizione, avwennel 2008, della controllata Memry Corporatiel
2008 il prezzo per l'acquisizione della societa ®edo versato ad un intermediario finanziario. ddeko

del 2011 il mandato di intermediazione e giuntocadenza e il corrispettivo relativo alle azioni non
riscosse é stato versato allo stato del DelawaBAJUNel 2012 quest’ultimo ha restituito alla cocista
americana parte di quanto ricevuto perché nonalicempetenza: Memry Corporation dovra versare tale
importo agli altri stati americani, secondo il l@ogj residenza dei precedenti titolari delle azioni

La voce include, infine, i debiti relativi ai coatti di leasing finanziario stipulati nel corso Hegsercizi
precedenti da Memry Corporation (17 migliaia diceal 30 giugno 2015).
La tabella che segue evidenzia i pagamenti minirirf relativi ai contratti di leasing finanziario:

(importi in migliaia di euro)
30 giugno 2015| 31 dicembre 201|4

Entro 1 anno 147 16
Da la5anni 0 7
Oltre 5 anni ) D
Totale 17 23

31. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO E ALTRI BENEFICI A DIPENDENTI

Si segnala che la voce accoglie le passivita viedipendenti sia per piani a contribuzione defingia
per piani a benefici definiti esistenti pressodeista del Gruppo a fronte degli obblighi contralite di
legge in materia vigenti nei diversi stati.

La composizione e la movimentazione nel corso dgbgdo della voce in oggetto e stata la seguente:

8 L'importo include il pagamento sia della terzaléma tranche del corrispettivo fisso (1.613 migliaia di eursja dellearn-out
di competenza del semestre (129 migliaia di euro).
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(importi in migliaia di euro)

TFR e altri benefici TFR Altr.l beneﬂc.l a Totale
dipendenti
Saldo al 31 dicembre 2014 4.709 2.720 7.426
Accantonamento (rilascio) a conto economifo 99 37( 469
Indennita liquidate nel periodo (36) qg (36
Altri movimenti 0 o d
Differenze di conversione dei bilanci in valut 0 89 8
Saldo al 30 giugno 2015 4.768 3.179 7.947

Si fornisce qui di seguito la suddivisione delleblidmzioni tra piani a contribuzione definita e mpia
benefici definiti e le relative movimentazioni intenute nel corso del semestre:

(importi in migliaia di euro)

Costo per le

) . Lo - Differenze )
31 dicembre Oneri prestazioni di Benefici ) 30 giugno
) o ) cambio su
2014 finanziari lavoro pagati - . 2015
. piani esteri
correnti
Valore attuale delle obbligazioni a fronte di piani a baefiniti 6.591 99 32 (36) 18 6.9p2
Fair value delle attivita al servizio dei piani 0 0 0 q
Oneri non riconosciuti a fronte di prestazione di lavpregresse Of 0 0 [0
Valore contabilizzato per obbligazioni a fronte dei piai a benefici definiti 6.591 99 32 (36) 1B 6.992
Valore contabilizzato per obbligazioni a fronte dei pianoatcibuzione definita 834 d 5( 7L 955
Trattamento di fine rapporto e altri benefici 7.425 99 37 (369) 8o 7.947

Le obbligazioni relative ai piani a benefici definsono valutate annualmente alla fine di ciascun
esercizio da attuari indipendenti secondo il metddita proiezione unitaria del creditprjected unit
credit method), applicato separatamente a ciascun piano.

Si rileva come, in relazione alle societa italiadel Gruppo, la voce TFR accolga la stima
dell'obbligazione, determinata sulla base di teleaiattuariali, relativa all’ammontare da corrisperedai
dipendenti delle societa italiane alla cessaziaieapporto di lavoro.

A seguito dell’entrata in vigore della Legge Finianz 2007 e dei relativi decreti attuativi, la paga
relativa al TFR pregresso continua a rappresentangiano a benefici definiti e viene pertanto vatat
secondo ipotesi attuariali. La parte versata aidifgmensione si qualifica invece come un piano a
contribuzione definita e quindi non & soggettataghiizzazione.

La voce “Altri benefici a dipendenti” include I'agntonamento per piani di incentivazione monetaria a
lungo termine sottoscritti dagli Amministratori Esdivi e da alcuni dipendenti del Gruppo individuat
come particolarmente rilevanti ai fini degli obieittdi medio-lungo termine. | piani, che hanno dara
triennale, prevedono il riconoscimento di incentiwionetari commisurati al raggiungimento di
determinati obiettivi sia personali sia di Gruppo.

Tali piani hanno la finalita di rafforzare ultenoente I'allineamento nel tempo degli interessividliali

a quelli aziendali e, conseguentemente, a qualli deionisti. Il pagamento finale dell'incentiva ldngo
termine € infatti sempre subordinato alla creazidnealore in un’ottica di medio e lungo termine,
premiando il raggiungimento degli obiettivi gerformance nel tempo. Le condizioni dperformance
sono infatti basate su indicatori pluriennali @agamento € sempre subordinato, oltre al mantetdmen
della carica/rapporto di lavoro dipendente coniéada negli anni di durata del piano, anche alla
presenza di un risultato ante imposte consolidasitigo nell’anno di scadenza del piano.

Tali piani rientrano nella categoria delle obbligex a benefici definiti e, pertanto, vengono alizzati

su base annuale alla fine di ciascun esercizio.

Si evidenzia, di seguito, il numero dei dipendentidiviso per categoria:
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Dipendenti Gruppo 30 giugno | 31 dicembre media media
2015 2014 30 giugno 30 giugno
201t 2014
Dirigenti 79 79 7$ 8p
Quadri e impiegati 344 3p4 33 359
Operai 489 (1 442 449
Totale (*) 93IL 913 92 890

(*) Il dato non include i dipendenti deljaint venture Actuator Solutions per cui si rimanda alla Notali.

Il numero di dipendenti al 30 giugno 2015 risultai@ 931 unita (di cui 501 all’estero) e si confiacon
913 dipendenti al 31 dicembre 2014 (di cui 497eatkro): I'incremento della forza lavoro (+18 upiga
principalmente correlato alla crescita dell’'organimpegnato in attivitd produttive relative al mess
delle leghe a memoria di forma SMA (in particolaneremento della forza lavoro in Memry Corporation
e in Memry GmbH).

32. FONDI RISCHI ED ONERI

Al 30 giugno 2015 la voce “Fondi rischi e oneri” aionta a 2.421 migliaia di euro.
La composizione e i movimenti di tali fondi rispettl 31 dicembre 2014 sono i seguenti:

(importi in migliaia di euro)

Fondi rischi e oneri 31 dicembre Incrementi Utilizzi Rilasci a gonto Riclassifiche D|ﬂerenge d 30 giugno
2014 economico conversione 2015
Fondo garanzia prodotji 485 259 (2p1) 0 0 35 528
Bonus 1.35¢ 965 (1.470) 0 0 78 26
Altri fondi 943] 0 (12 ( 3p 967
Totale 2.732 1.224 (1.684) 0 0 149 2421

Al 30 giugno 2015 la voce “Bonus” accoglie gli acttnamenti di competenza del primo semestre 2015
per i premi ai dipendenti del Gruppo (principalneemnelativi alla Capogruppo e alle controllate
americane). La movimentazione rispetto allo scesgrcizio € dovuta sia all'accantonamento dei premi
di competenza del periodo, sia al pagamento depeasi variabili di competenza dello scorso eseavcizi
avvenuto nel corso del primo semestre 2015.

La voce “Altri fondi” si riferisce per 500 migliaiai euro al rischio potenziale stimato in relazione
all'accertamento fiscale sulla dichiarazione deidig dell’esercizio 2005 di SAES Getters S.p.A.

In particolare, nel 2008 la dichiarazione dei réddill'esercizio 2005 della Capogruppo € stataetigy

di verifica da parte dell’Agenzia delle Entrate,seguito della quale sono stati notificati avvisi di
accertamento ai fini IRAP (in data 16 luglio 20H) IRES (in data 22 novembre 2010). Le maggiori
imposte accertate a carico della Societa ammontgpettivamente a 41 migliaia di euro (IRAP) edo8 2
migliaia di euro (IRES), oltre sanzioni ed inteies® Commissione Tributaria Provinciale di Milano,
alla quale la Societa ha presentato ricorso, a 2Zbie4 ha confermato pressoché integralmente (ai fin
IRES) e parzialmente (ai fini IRAP) i rilievi comteti nell’avviso di accertamento. Pertanto, la Bioae
Aziendale, pur essendo certa dell'adeguatezza ¢ebtprie argomentazioni difensive che portera a
supporto del proprio operato in sede di appelloishatto in bilancio alla fine dello scorso eserciun
fondo rischi pari a 500 migliaia di euro.

La voce “Altri fondi” include, inoltre, le obbligéani implicite in capo alla societa Spectra-Matg.lin
merito ai costi da sostenere per le attivita di itewaggio del livello di inquinamento presso ilesih cui
opera la stessa (463 migliaia di euro). Il valoréate passivita e stato calcolato sulla base deglordi
presi con le autorita locali.

Si riporta di seguito la suddivisione dei fondctise oneri tra quota corrente e non corrente:
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(importi in migliaia di euro)

o . Passivita Passivitanon| 30 giugno Passivita Passivitanon| 31 dicembre
Fondi rischi e oneri . . . .
correnti correnti 2015 correnti correnti 2014
Fondo garanzia prodotfi 134 394 28 7 128 435
Bonus 926 D 926 1.3%4 0 1.354
Altri fondi 500 4671 96 50 443 943
Totale 1.560 86 24201 1.861 871 2.732

33. DEBITI COMMERCIALI

| debiti commerciali al 30 giugno 2015 ammontantla862 migliaia di euro, in crescita di 815 migdiai
di euro rispetto a 11.047 migliaia di euro al 3dedinbre 2014.
L’incremento é principalmente imputabile all'effetgenerato dalla rivalutazione del dollaro sull@ur
oltre a essere conseguenza dei maggiori acquistiwedti nel primo semestre 2015 rispetto all’'udiim
parte dell’esercizio precedente, soprattutto nehmarto delle leghe a memoria di forma, per far tigon

alle maggiori vendite.

| debiti commerciali non generano interessi passivanno tutti scadenza entro i dodici mesi.
Non sono presenti debiti rappresentati da titotirdiito.

Si riporta la composizione dei debiti commerciedi tuota a scadere e quota scaduta al 30 giugriy 201
confrontata con il 31 dicembre 2014:

(importi in migliaia di euro)

Scadenziario debiti commerciali Totale A scadere — — Scadu_tl : = E—
<30 giorni | 30 - 60 giorni| 60 - 90 giornif 90 - 180 grai | > 180 giorni

30 giugno 2015 11.862 10.878 407 442 27 44 64

31 dicembre 2014 11.047Y 4.371 4.013 1.443 1.096 104 2(]

34. DEBITI DIVERSI

La voce “Debiti diversi” include importi di natureon strettamente commerciale e ammonta al 30 giugno
2015 a 9.112 migliaia di euro, contro 7.703 miglidi euro al 31 dicembre 2014.

(importi in migliaia di euro)

30 giugno | 31 dicembre| Variazione
Debiti diversi 2015 2014
Debiti verso i dipendentierie, retribuzioni, TFR, etc.) 5.38¢ 3.887 1.501
Debiti verso istituti di previdenza e di sicuregzeciale 1.05p 1.399 (340)
Debiti per ritenute e impostescluse imposte sul reddito) 877 1.014 (142)
Altri 1.793 1.408 390
Totale 9.117 7.703 1.409

Y

La voce “Debiti verso i dipendenti” & costituitarmipalmente dall'accantonamento dei costi perelef
maturate e non godute e per le mensilita aggiuntikiee che dalle retribuzioni del mese di giugrtd2
accantonate ma non ancora pagate al 30 giugno.
L’incremento rispetto al 31 dicembre 2014 é priatipente imputabile alla crescita dell’organico

impiegato in attivita produttive del comparto SMAlemaggior accantonamento per le ferie che saranno
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godute nel periodo estivo, oltre ai maggiori rgier le mensilita aggiuntive delle societa italiated
Gruppo.

La voce “Debiti verso istituti di previdenza e dilgezza sociale” accoglie il debito delle socigdéiane

del Gruppo verso I'INPS per contributi da versaodlesretribuzioni, nonché i debiti verso il fondo
tesoreria INPS e verso i fondi pensione a seguilia dnodificata disciplina del TFR.

Il decremento & principalmente imputabile al fathe al 31 dicembre 2014 la voce includeva anche |l
debito per le ritenute INPS sulla tredicesima nigasiversate in gennaio 2015.

La voce “Debiti per ritenute e imposte” include r@ipalmente il debito verso I'Erario delle societa
italiane per le ritenute sulle retribuzioni deidaatori dipendenti e autonomi.

Analogamente alla voce precedente, il decremenfarircipalmente imputabile al fatto che al 31
dicembre 2014 la voce includeva anche il debitd@etenute IRPEF sulla tredicesima mensilita seée

in gennaio 2015.

La voce “Altri” include i debiti della Capogruppoepi compensi agli Amministratori, i debiti per
provvigioni agli agenti e gli anticipi ricevuti ainte di contributi pubblici per attivita di ricexc

L’aumento rispetto al 31 dicembre 2014 e consegueietl’incremento della componente variabile dei
compensi accantonata per gli Amministratori Eseculti

Si precisa che non esistono debiti di durata resgiyperiore a cinque anni.

35. DEBITI PER IMPOSTE SUL REDDITO

La voce include i debiti per imposte relativi atientrollate estere del Gruppo e il solo debito IRiHe
societa italiane.

Relativamente all'lRES, le societa italiane hanimwece, aderito al consolidato fiscale nazionalg e
relativo saldo per imposte € incluso nella voceetili verso controllante per consolidato fiscalsi’ (
rimanda alla Nota n. 19 per maggiori informazioni).

Al 30 giugno 2015 i debiti per imposte sul redditmmontano a 786 migliaia di euro e includono le
obbligazioni tributarie maturate nel primo seme&@d5, al netto degli acconti gia corrisposti, @l&r
quelle relative all'esercizio precedente che narossiate ancora versate.

36. DEBITI VERSO BANCHE

Al 30 giugno 2015 i debiti verso banche, pari 8834.migliaia di euro, includono principalmente dehi
breve termine della Capogruppo nella forma di feiamenti del tipo “denaro caldo” (14.829 migliaia d
euro al 30 giugno 2015 rispetto a 30.191 miglidi@uto al 31 dicembre 2014), il cui tasso medio di
interesse comprensivo giread si attesta intorno al 2,2%.

La differenza é costituita dagli scoperti sui cordrrenti (2 migliaia di euro al 30 giugno 2015, da
confrontarsi con 531 migliaia di euro alla finel@elercizio 2014).

La riduzione del debito bancario di breve termiris 891 migliaia di euro) e conseguenza dell’agivi
svolta nel corso del semestre per ottenere unttmdanciamento dell'indebitamento finanziarimnc
una maggiore incidenza dei mutui di medio-lunganiee, rispetto al debito di breve periodo (per
ulteriori dettagli si imanda alla Nota n. 29).
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37. RATEI E RISCONTI PASSIVI

Al 30 giugno 2015 i ratei e risconti passivi amnaomd a 1.249 migliaia di euro.
Di seguito la relativa composizione:

(importi in migliaia di euro)

30 giugno 2015] 31 dicembre 2014 Variazione

Ratei passivi 297 289 (32)
Risconti passivi 992 1.993 (1.001)
Totale ratei e risconti passivi 1.24p 2.282 (2.033)

Il decremento rispetto al 31 dicembre 2014 (-1.08Jiaia di euro) é principalmente spiegato dai onin
ricavi commerciali di competenza futura incassatidiienti.

Si precisa che non esistono debiti di durata resglyperiore a cinque anni.

38. RENDICONTO FINANZIARIO

Nel primo semestre 2015dhsh flow derivante dall'attivita operativa risulta positiper 7.935 migliaia

di euro, in forte crescita rispetto a 1.644 miglidi euro nel corrispondente periodo del 2014uddi di
cassa del semestre corrente sono quasi totalméntriigili all'autofinanziamento, mentre il capiéa
circolante netto é rimasto allineato al 31 dicemb@d4, a differenza di quanto accaduto nel primo
semestre del precedente esercizio in cui l'autofiitanento era stato parzialmente compensato dalla
variazione negativa del circolante, influenzatd’idatemento del volume di attivita nel businessrdPu
Gas Handling e in quello delle leghe a memoriadinf.

L'attivita d’'investimento ha assorbito liquiditanp€.201 migliaia di euro (471 migliaia di euro etato
I'assorbimento di cassa nel primo semestre 2014).

Gli esborsi, al netto delle cessioni, per acqudstnmobilizzazioni, sia materiali sia immateriaipno
stati pari a 2.459 migliaia di euro (1.565 migliala euro al 30 giugno 2014). Si segnala, inoltre,
I'esborso, pari a 1.742 migliaia di euro, per liuatranche del corrispettivo fisso e per le commissioni di
competenza del semestre legate al potenziamemnioltgico del business della purificazione effettuat
nel corso del 2013, ma il cui pagamento e statieritid nel tempo; al 30 giugno 2014 tale pagamento
differito era stato pari a 1.692 migliaia di eurg &l'interno dei flussi derivanti dall’attivita
d’'investimento, parzialmente nettava I'incassoj pa2.786 migliaia di euro, per I'acconto ricevisiala
cessione del diritto all'uso del terreno, del fabdo e delle relative pertinenze della controlleitzese
SAES Getters (Nanjing) Co., Ltd.

Il saldo dell'attivita di finanziamento e negatiyper 12.128 migliaia di euro, contro un saldo sempre
negativo di 4.528 migliaia di euro nel primo semesiell'esercizio precedente.

La gestione finanziaria del periodo é stata caiat&ta dagli esborsi per il pagamento dei dividépdri

a 3.477 migliaia di euro), dai rimborsi dei finaarzienti sia a breve, sia a lungo termine e dal pagam
dei relativi interessi. Tali uscite sono state dmzente compensate dai flussi finanziari in eatrat
generati dall’accensione dei nuovi mutui da pagiadCapogruppo (per maggiori informazioni si véala
Nota n. 29), oltre che dagli interessi incassatiflanziamento allgoint venture Actuator Solutions
GmbH (per ulteriori dettagli si rimanda alla Nota2@) e dallo scadere del deposito vincolato camatdu
pari a 12 mesi sottoscritto da SAES Getters Koragp& ation.
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Si fornisce di seguito la riconciliazione tra lesmnibilita liquide nette indicate nella situazione
patrimoniale-finanziaria e quanto indicato nel fiendto finanziario.

(importi in migliaia di euro)

30 giugno 2015 30 giugno 2014
Disponibilita liquide 19.334 17.51x
Debiti verso banche (14.831 (36.710)
Disponibilita liguide nette da situazione patrimonale-finanziaria 4.505 (19.196
Finanziamenti a breve termine 14.824 36.70D
Disponihilita liquide nette da rendiconto finanziario 19.334 17.504

39. ATTIVITA/PASSIVITA’ POTENZIALI E IMPEGNI

Si evidenziano le garanzie prestate dal Gruppozademe segue:

(importi in migliaia di euro)
Garanzie prestate dal Gruppo 30 giugno 2014 31 dicdme 2014 Variazione

Fideiussioni 22.538 22.894 (35p)

La diminuzione rispetto al 31 dicembre 2014 & ppaknente spiegata dal parziale rilascio delle
fideiussioni prestate dalla Capogruppo a garangididanziamenti in capo ad alcune consociate ester
coerentemente con il rimborso delle quote capidgalenute nel corso del semestre, solo parzialmente
compensato dalle nuove garanzie sottoscritte ardaglellajoint venture Actuator Solutions (per il cui
ammontare si rimanda alla Nota n. 40).

Le scadenze degli impegni per canoni di leasingaip® al 30 giugno 2015 sono le seguenti:

(importi in migliaia di euro)

Entro 1 anno Da1lab5 anni Oltre 5 anni Totale

Impegni per canoni dileasing operativp 1563 3447 901. 6.911

A seguito di una procedura giudiziale aperta datimto di New York e avente ad oggetto il risarcitoen
dei danni ambientali e dei costi per la decontamioree delle acque e per la bonifica del sedime
sottostante al lago Onondaga, situato nella cittérecana di Syracuse, il Gruppo SAES, attraverso la
controllata SAES Getters USA, Inc. (successoreaygporti giuridici di SAES Getters America, Inq, i
passato titolare di uno stabilimento nella zonalalgd), potrebbe essere citato in giudizio per riounire

al risarcimento di tali costi.

Il Gruppo SAES non ha ad oggi ricevuto alcun aitgithzione o denuncia e, dalle indagini effettyate
non sembra essere responsabile dell'inquinamentagiz Onondaga; inoltre, non essendo possibile, al
stato attuale, effettuare una stima attendibildi @egntuali costi da sostenere, nessun fondoiréssitato
accantonato al 30 giugno 2015.

40. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

Ai fini dell'individuazione delle parti correlats;j fa riferimento al principio IAS 2devised.
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Quali parti correlate, si segnalano:

- S.G.G. Holding S.p.A, societa controllante, evidenzia saldi a credittebito verso il Gruppo SAES
relativi al consolidato fiscale nazionale in esdere al 31 dicembre 201% la cui regolazione finanziaria
avverra nel secondo semestre dell’esercizio.

Siricorda, inoltre, che S.G.G. Holding S.p.A. mgisce dividendi da SAES Getters S.p.A.

- Actuator Solutions GmbH, joint venture controllata congiuntamente con quote paritetichi diie
Gruppi SAES e Alfmeier Prazision, finalizzata aBweiluppo, produzione e commercializzazione di
attuatori basati sulla tecnologia SMA.

- Actuator Solutions Taiwan Co., Ltd, societa con sede a Taiwan interamente controilalia joint
venture Actuator Solutions GmbH, per lo sviluppo e la coenaializzazione dei dispositivi SMA per la
messa a fuoco e la stabilizzazione d'immagine riettecamere deiablet e deglismartphone.

Nei confronti di Actuator Solutions GmbH e dellaastontrollata Actuator Solutions Taiwan Co., Ltd. i
Gruppo SAES ha rapporti di natura commerciale (itandi materie prime e semilavorati) e svolge
servizi di varia natura. Sono, inoltre, in essete aontratti di finanziamento oneroso (per ultérior
dettagli si rinvia alla Nota n. 20).

- Dr. Michele Muccini, socio di SAES Getters S.p.A. in E.T.C. S.r.l.nama percentuale di capitale
sociale pari al 4%. In particolare, si segnala &RES Getters S.p.A. si € impegnata a ripianare
integralmente le perdite di E.T.C. S.r.l. anchequerto del Dr. Muccini, mantenendo comunque invaria
la percentuale di possesso di quest’ultimo. Il asmanto in conto capitale effettuato dalla Capogoypgr
conto del Dr. Muccini in data 11 marzo 2015 e sf&to a circa 62 migliaia di euro.

- Dirigenti con Responsabilitd Strategiche vengono considerati tali i membri del Consiglio di
Amministrazione, ancorché non esecutivi, e i merdbtiCollegio Sindacale.

Inoltre, sono considerati dirigenti con responstbgtrategiche iCorporate Human Resources Manager,

il Corporate Operations Manager e il Group Administration, Finance and Control Manager.

Si considerano parti correlate anche i loro stfattiiliari.

La seguente tabella mostra i valori complessiviedgansazioni intercorse con le parti correlatS@l
giugno 2015, confrontati con quelli al 30 giugnd.2@ al 31 dicembre 2014:

(importi in migliaia di euro)

1° semestre 2015 30 giugno 2015
Crediti verso [ Dehiti verso Crediti
S di S ali i
| seesed | g ed | PP 98 A proventi | Provent Crediti Debiti | conrollante | controllante | ooy
Ricav netti ricercae e R (Oneri) A A per per 5
) vendita - " (oneri) X 7| commerciali | commerciali . . verso parti
sviluppo amministrative finanziari consolidato | consolidato
. 5 correlate
fiscale fiscale
S.G.G. Holding S.p.A. 2.604 (2.334
Actuator Solutions GmbH 551 ) 86 () 14" 0 8q 30 278
Actuator Solutions Taiwan Co., Lt¢. 0 0 (6) 0 (o] 0 0 (6) 0}
Totale 551] 77 80 14 0 8p 3d7 6) 2.608 (2.356) 2.180
(*) Recupero costi.
(importi in migliaia di euro)
1° semestre 2014 31 dicembre 2014
Crediti verso [ Dehiti verso Crediti
| oseesed oo |SPeseOemerAl i ovent | Proent Crediti Debiti | conrollante | controllante | ooy
Ricav netti ricercae e R (Oneri) A A per per 5
) vendita - " (oneri) X 7| commerciali | commerciali . . verso parti
sviluppo amministrative finanziari consolidato | consolidato
. 5 correlate
fiscale fiscale
S.G.G. Holding S.p.A. 2.901 (2.334
Actuator Solutions GmbH 495 188 80 () 4™ 0 13 1 2.763
Actuator Solutions Taiwan Co., Ltd. 0 0 0 0 0| 0 0 12) 0f
Totale 495 188 80 14 0 p 148 (1p) 2.9p7 (2.3p6) 2.f62

Nella seguente tabella si evidenziano le garanmstate dal Gruppo ai terzi (e, quindi, incluse nel
dettaglio della Nota n. 39) a favore dgthent venture Actuator Solutions:

9 SAES Getters S.p.A., SAES Advanced TechnologipAS.SAES Nitinol S.r.l. e E.T.C. S.r.l.

10 s segnala che in data 27 maggio 2015 il consmlifiacale con S.G.G. Holding S.p.A. come consaitdasi & interrotto a
seguito della riduzione della percentuale di pasteione di quest'ultima in SAES Getters S.p.Adabkotto del 50%, che ha
determinato il venir meno del controllo ai sendladeormativa sul consolidato fiscale nazionale.
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(importi in migliaia di euro)
Garanzie prestate dal Gruppo 30 giugno 201§ 31 dicéme 2014 Variazione l

Fideiussioni a favore deljaint venture Actuator Solutions 2.60 85 1.75

La seguente tabella riporta le retribuzioni deiigdinti con responsabilitd strategiche come sopra
identificati:

(importi in migliaia di euro)

Remunerazioni dirigenti con responsabilita 1° semestre| 1° semestre
strategiche 2015 2014
Benefici a breve termine 1.573 1.260
Benefici pensionistici ed assistenziali post impig¢g 0 0
Altri benefici dilungo periodo 147 18
Benefici di fine rapporto 218 q
Pagamenti in azioni 0 0
Totale 1.958 1.344

L'aumento rispetto al 30 giugno 2014 e principalteeimputabile all'incremento dei compensi (in
particolare, stanziamento per la componente vaelategli Amministratori Esecutivi.

Alla data del 30 giugno 2015 il debito iscrittobitancio verso i Dirigenti con responsabilita stgithe
come sopra definiti risulta essere pari a 2.191liaigdi euro, da confrontarsi con un debito dilZ.0
migliaia di euro al 31 dicembre 2014.

In ottemperanza alle comunicazioni Consob del 2bri@o 1997 e del 28 febbraio 1998, nonché al
principio contabile internazionale IAS 24vised, si segnala al riguardo che anche nel corso delopr
semestre 2015 tutte le operazioni con Parti Cdeedano state poste in essere nellambito dellf@nda
gestione e che sono state effettuate a condizammiamiche e finanziarie allineate con quelle dicagy.

Lainate (M), 30 luglio 2015

per il Consiglio di Amministrazione
Dr Ing. Massimo della Porta
Presidente

s Lo R
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Attestazione sul bilancio consolidato semestrale bteviato al 30
giugno 2015
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ATTESTAZIONE SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE AB BREVIATO

ai sensi dell'articolo 81ter del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1@8uccessive modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti Giulio Canale, in qualita di Viéwesidente e Amministratore Delegato, e Michel&Bico,

in qualitd di Dirigente Preposto alla redazione di@tumenti contabili societari, di SAES Getters.A.p
attestano, tenuto anche conto di quanto previdtartiaolo 154-bis, commi 3 e 4, del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58:

* l'adeguatezza in relazione alle caratteristich&ihplresa e
» [effettiva applicazione

delle procedure amministrative e contabili per ¢éanfazione del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, nel corso del periodo 1 gennaio — Grg 2015.

2. Arriguardo, si segnala quanto segue:

 Circa il Modello di Controllo Amministrativo-Contdeé del Gruppo SAES e la sua
implementazione, si conferma quanto indicato nehgrafo 2 dell’Attestazione sul bilancio
consolidato del Gruppo SAES per l'esercizio chiaga31l dicembre 2014, non essendo state
apportate variazioni.

« Per quanto attiene ai risultati del processo distdzione interna per il periodo contabile dal 1
gennaio al 30 giugno 2015, si conferma che sorte gtaste in essere e verificate anche per |l
bilancio consolidato semestrale abbreviato leititdli controllo illustrate nel suddetto paragrafo.

« Alla data odierna, il Dirigente Preposto ha riceultte lerepresentation letter richieste, firmate dai
General Manager/Financial Controller delle societa controllate interessate dai procgsszionati
come rilevanti a seguito debk assessment.

La corretta applicazione del sistema di control@manistrativo-contabile & stata confermata dal
risultato positivo delle verifiche condotte dallanZionelnternal Audit a supporto del Dirigente
Preposto.

3. Si attesta, inoltre, che:

3.1. Il bilancio consolidato semestrale abbrevét®0 giugno 2015:
a) e redatto in conformita ai principi contabili imezionali applicabili riconosciuti nella Comunita
Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/8@0Parlamento Europeo e del Consiglio, del
19 luglio 2002, e in particolare dello IAS 34 riais Bilanci intermedi;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle $areé contabili;
c) € idoneo a fornire una rappresentazione veritiereoreetta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente e dell'imsgdelle imprese incluse nel consolidamento.
3.2. La relazione intermedia sulla gestione congeean’analisi attendibile del’landamento e del
risultato della gestione, nonché della situazioskednittente e dell'insieme delle imprese incluss
consolidamento, unitamente alla descrizione dacjwali rischi e incertezze cui sono esposti.

Lainate (M), 30 luglio 2015

Il Vice Presidente e Il Dirigente Prepaoaila redazione dei
Amministratore Delegato documenti coititabcietari
Dr Giulio Canale Dr Michele Di Marc

& O 2 ; { , £y \ /‘
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A
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Relazione della societa di revisione sul bilanciansolidato
semestrale abbreviato al 30 giugno 2015
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Deloitte

Via Tortona, 25
20144 Milano
Italia

Tel: +39 02 83322111
Fax: +39 02 83322112
www.deloitte.it

RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA
SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
SAES GETTERS S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dalla situazione patrimoniale finanziaria consolidata, dal conto economico consolidato, dal
conto economico complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto
consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note esplicative della SAES
GETTERS S.p.A. e controllate (“Gruppo SAES GETTERS”) al 30 giugno 2015. Gli Amministratori
sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al
principio contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34)
adottato dall’Unione Europea. E’ nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

I nostro lavoro ¢ stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
CONSOB con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale
della societd responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tufti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Mapoli Padova
Palermo Parma Roma Torino Treviso Verona

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328.220,00 i.v.
Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A. Milano n. 1720239
Partita IVA: IT 03049560166

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi
che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo SAES GETTERS
al 30 giugno 2015, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio

contabile internazionale applicabile per I’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’Unione Europea.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Socio

Milano, 18 agosto 2015
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SAES® e NEXTorr®
sono marchi registrati e marchi di servizio di proprieta di SAES Getters S.p.A. e/o delle sue controllate.

L'elenco completo dei marchi di proprieta del Gruppo SAES é reperibile al seguente indirizzo
http://www.saesgetters.com/research-innovation/intellectual-property.
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SAES Getters S.p.A.
Viale Italia, 77 - 20020 Lainate (M), Italia - Tel. + 39 02 931 78 1 - Fax + 39 02 931 78 250

www.saesgetters.com




